


Forord

Opdeling af DSB regnskab

Jernbanevirksomhed involverer ofte et mix af konkurrenceudsatte og forhandlede forretningsom-
rader.

Deri ligger naturligvis en risiko for, at de to forretningen sammenblandes, og derfor opdeler DSB i
den arlige hovedregnskabsopstilling forretningsaktiviteter i forskellige kategorier.

Driftsforbedringerne er tydelige

Modsat arsrapporten er udgangspunktet moderselskabet i DSB SOV og altsa ikke det konsolide-
rede resultat for DSB. Forbedringerne, som blev omtalt i Arsrapport 2013, kan dog i stort omfang
genfindes i hovedregnskabsopstillingen.

Resultat efter skat for moderselskabet i DSB SOV blev 486 mio. kr. (Arsrapport 2013 side 51).
Det tilsvarende resultat for 2012 var 43 mio. kr.

Fremgangen pa 443 mio. kr. skyldes bl.a. en fokuseret indsats pa effektiviseringer samt ggede
passagerindtaegter med 201 mio. kr. pga. hajere gennemsnitspriser. Derudover er der en raekke
driftsmaessige forhold, som har trukket den modsatte vej, herunder idriftsettelsen af IC4 materi-
ellet.

Hvis man ser isoleret pa resultatet for aktiviteterne, hvor der en forhandlet kontrakt (DSB og S-
tog,) er resultat i 2013 400 mio. kr. i forhold til et negativt resultat pa -107 mio. kr. i 2012.

De konkurrenceudsatte aktiviteter havde i 2013 et resultat pa -1 mio. kr. i forhold til 73 mio. kr. i
2012. Tabet skyldes hovedsagligt hens=ttelsen til forventet tab 2014-2015 i DSB QOresund samt
nedskrivningen pa goodwill i de tyske aktiviteter.

Nyt Regnskabsreglement

En seerskilt del af det nye regnskabsreglement er opggrelse af koncernintern samhandel og salg til
koncerneksterne parter, hvilket omfatter mere end 300 aftaler med en samlet volumen pa nasten
3,7 mia. kr.

Ved gennemgangen af disse er der identificeret 3 tilfelde med eksterne parter med en volumen
pa 8,6 mio. kr. hvor kravet til avance ikke er overholdes i tilstraekkelig omfang, samt 1 med un-
derskud. Derudover 2 interne transaktioner.

Vi fortsaetter arbejdet med at fa rettet op ogsa pa den front.

Taastrup den 7. marts 2014

j{?? Z

Jesper Lok Stig Pastwa
Administrerende direktor Jkonomidirektor
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Hovedregnskabsopstilling

Hovedregnskabsopstilling for 2013

Offentlige service-

ydelser efter for- Konkurrence-
handlet udsatte Serlige

DSB SOV mio. kr. kontrakt aktiviteter reguleringer | alt

2013 2013 2013 2013
Resultatopgerelse i mio. kr.
Passagerindtegter 4.972 4.972
Indtaegter fra trafikkontrakter 3.957 32 3.989
Kioskvarer mv. 30 30
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 4 76 80
Udlejning af togmateriel 226 226
Nettoomsatning 9.189 108 9.297
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 107 107
Andre driftsindtegter 431 193 624
Indtegter i alt 9.727 301 10.028
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer 593 78 671
Andre eksterne omkostninger 3.873 79 3.952
Personaleomkostninger 2.698 41 2.739
Omkostninger i alt 7.164 198 7.362
Resultat far af- og nedskrivninger 2.563 103 2.666
Af- og nedskrivninger 1.781 43 1.824
Resultat af primaer drift 782 60 842
Resultat efter skat i tilknyttede og associerede
virksomheder -71 46 -25
Finansielle udgifter 407 103 -87 423
Resultat for skat 304 3 87 394
Skat -96 4 -92
Arets resultat 400 -1 87 486

Hovedregnskabsopstilling



Nyt Regnskabsreglement

Transportministeriet udstedte den 5. decem-
ber 2012 et nyt Regnskabsreglement for DSB i
henhold til § 7 stk. 1 i Lov om jernbane.

DSB og Transportministeriet aftalte over-
gangsregler for implementering af regnskabs-
reglementet i 2012 som folge af det forholds-
vis sene ikrafttraedelses tidspunkt. Overgangs-
reglerne betad, at der i 2012 alene udarbejdes
transaktionsdokumentation for koncerninterne
keb og salg i henhold til regnskabsreglemen-
tets § 5.

| 2013 bortfalder disse overgangsregler. DSB
har i overensstemmelse hermed udarbejdet
transaktionsdokumentation for koncern-
eksternt salg i henhold til regnskabs-
reglementets § 5 stk. 2 og § 7, samt salg af
aktiver og kapital indskud i henhold til regn-
skabs-reglementets § 8 og § 9.

| forbindelse med tilblivelsen af regnskabs-
reglementet har DSB stillet en rekke uddy-
bende fortolkningsspgrgsmal til Transport-
ministeriet jf. § 20 stk. 4. Transport-
ministeriets svar pa disse spergsmal er med til
at sikre en hensigtsmaessig operationalisering
af regnskabsreglementet.

DSB har udarbejdet en regnskabsmaessig op-

deling af DSB’s aktiviteter i hovedforretnings-
omrader (Hovedregnskabsopstilling).

Hovedregnskabsopstilling

Formalet med hovedregnskabsopstillingen er
at udarbejde en regnskabsmaessig opdeling af
DSB's aktiviteter for de juridiske enheder i
DSB, der har indgaet en forhandlet offentlig
servicekontrakt i henhold til regnskabsregle-
mentets § 1.

DSB SOV er pr. 1. januar 2013 fusioneret med
DSB S-tog a/s, hvorfor hovedregnskabsopstil-
lingen i 2013 i forhold til 2012 er udvidet med
S-togs aktiviteten.

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regn-
skaberne for virksomheder med en trafik-
kontrakt (DSB og DSB S-tog) i henholdsvis
offentlige serviceydelser efter forhandlet kon-
trakt og konkurrenceudsatte aktiviteter.
Hovedregnskabsopstillingen udarbejdes ho-
vedsageligt pa baggrund af en opgarelse af de
konkurrenceudsatte aktiviteter i form af resul-
tater fra datterselskaber samt omrade-
regnskaber for konkurrenceudsatte aktiviteter,
som udferes i DSB SOV eller S-tog.

Hovedregnskabsopstillingen pa side 3 er gen-
nemegaet af DSB's eksterne revisor (se revisor-
erkleering side 12). | overensstemmelse med
regnskabsreglementet er gvrige oplysninger i
dette dokument ikke gennemgaet af revisor.

Som grundlag for hovedregnskabsopstillingen
foreligger DSB's arsregnskab.



Delregnskaber

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jf. Regn-
skabsreglementets §1 stk. 1. og 5, og viser
DSB SOV's opdeling af arets resultat i "Offent-
lige serviceydelser efter forhandlet kontrakt”,
"Konkurrenceudsatte aktiviteter” og "Saerlige
reguleringer” for moderselskabet isoleret.

Delregnskabsopstilling

DSB SOV inkl. S-tog 2013
Passagertrafik fgr kontraktbetaling -3.536
@vrige forpligtelser -116
Afstemningsomrade inkl. kontraktbetaling 4.052
Offentlige serviceydelser efter forhandlet 400
kontrakt i alt

Konkurrenceudsatte datterselskaber 52
Internationale aktiviteter 35
Udbudt offentlig servicetrafik -16
Qvrige delomrader 15
Modpost seerlige reguleringer -87
Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt =1l
Serlige reguleringer 87
Arets resultat 486

| overensstemmelse med regnskabsreglemen-
tets § 1 stk. 1 og § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB
SOV's "Offentlige serviceydelser efter for-
handlet kontrakt” i "Passagertrafik far kon-
traktbetaling”, "@vrige forpligtelser” og "Af-
stemningsomrade inkl. kontraktbetalingen”.
Ifalge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5. skal
de "Konkurrenceudsatte aktiviteter” opdeles i
et passende antal delomrader afgranset af
deres funktionelle forhold, herunder Konkur-
renceudsatte datterselskaber, Internationale
aktiviteter, Udbudt offentlig servicetrafik og
gvrige delomrader.

Offentlige serviceydelser efter
forhandlet kontrakt

Arets resultat for offentlige serviceydelser
efter forhandlet kontrakt er et overskud pa
400 mio. kr. i 2013.

Resultatet for passagertrafik for trafikkon-
traktindtaegter udger et underskud pa 3.536
mio. kr. i 2013. Passagertrafik omfatter de
aktiviteter, som er forbundet med gennemfa-
relse af selve trafikopgaven i den offentlige
servicetrafik inkl. salgs- og stationsydelser.
Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet
pa fjerntog-, regionaltog- og S-tog trafikken
for kontraktbetaling. Straekningsregnskabet
2013 som er en selvstendig rapport af samme
navn giver en detaljeret opgarelse af passa-
gerindtagter og nettoomkostninger i DSB
SOV fordelt pa straekninger.

Det samlede resultat for gvrige forpligtelser i
2013 er et underskud pa 116 mio. kr. De gvri-
ge forpligtelser vedrarer DSB’s kontraktlige
forpligtigelser, som ikke vedrgrer selve tog-
driften:

e Jernbanemuseet i Odense

e Omkostninger i forhold til etablering af rej-
sekortet samt resultatandel fra
Rejsekort a/s.

e Resultatet af udlejningen af ejendomme og
arealer der ikke anvendes i togdriften og re-
guleres af sarlig lovgivning, sa udlejningen
ikke sker pa kommercielle vilkar pga. f.eks.
fredning af en bygning. Herunder den relati-
ve omkostning til Arriva stationer som ikke
bliver deekket af Arriva. Indtaegter fra salg af
ejendomme som ikke anvendes i togdriften

¢ Jobbers som vedrerer udlante tjeneste-
mand samt handteringen af overtallige
medarbejdere - bade egne og udlante

e Resultatet af udleje af togmateriel til Trafik-
styrelsen, som er en obligatorisk forpligtel-
se ifm. udbuddet af @resund

| forhold til 2012 er Arriva fllesstationer ind-
regnet under gvrige forpligtigelser i stedet for
passagertrafikken. Omkostningen er opgjort
til 17 mio. kr. for 2013.

Der er en igangvaerende dialog med Trans-
portministeriet vedrgrende operationaliserin-
gen af opdelingen mellem passagertrafik og
ovrige forpligtelser.

Hovedregnskabsopstilling



Arbejdet med at konkretisere de gvrige for-
pligtigelser vil fortseette i 2014 i dialog med
Transportministeriet.

Resultatet for afstemningsomradet i DSB SOV
er et overskud pa 4.052 mio. kr., da det pri-
meert indeholder trafikkontraktbetalingen fra
Transportministeriet pa 3.989 mio. kr. Derud-
over indgar selskabsskat for DSB SOV under
afstemningsomradet, da straekningsregnskabet
opgores far selskabsskat.

Konkurrenceudsatte aktiviteter

Det samlede resultat for de konkurrenceud-
satte aktiviteter i DSB SOV er et underskud pa
1 mio. kr. i 2013 inklusiv en beregnet forrent-
ning af den indskudte kapital pa 87 mio. kr.

Opgarelse af resultatet for DSB's konkurren-
ceudsatte aktiviteter bestar af delomrade
regnskaber, konkurrenceudsatte datterselska-
ber og serlige reguleringer. Resultatet for dat-
terselskaber, der udfarer konkurrenceudsatte
aktiviteter, bestar i 2013 af resultatet for DSB
Vedligehold A/S, Kort & Godt A/S og DSB
Ejendomsudvikling A/S. Internationale aktivi-
teter indeholder DSB Sverige, DSB Tyskland
og DSB UK Ltd. Udbudt offentlig servicetrafik
indeholder resultatet for DSB @resund A/S.

Qvrige delomrader i DSB SOV er Kursusaktivi-
teter, Energi, Media, Udlan af togpersonale,
Ejendomsudlejning og Odderbanen. Odderba-
nen er ny aktivitet i forhold til 2012 regnska-
bet. Odderbanen daekker over trafikken fra
Aarhus - Odder som drives i samdrift med
Aarhus - Grenaa for Midttrafik.

Overskudskrav

Ifalge regnskabsreglementets § 12 skal kon-
kurrenceudsatte aktiviteter hvile gkonomisk i
sig selv over et tidsrum, der svarer til en kon-
traktperiode og/eller investeringshorisonten
for den investerede kapital.

Hovedregnskabsopstilling

Vedligehold

DSB Vedligehold A/S har et overskud i resultat
for skat pa 29 mio. kr. i 2013, sammenlignet
med et underskud i 2012 pa 4 mio. kr.

Korrigeret for fratreedelsesomkostninger faldt
resultat efter skat med 11 mio. kr. Udviklingen
skyldes blandt andet, at indtjeningen fra salg
af opgraderingsopgaver vedrgrende |C4-
togsaet og store eftersyn er faldet. Endvidere
har sammensatningen af togtyper, hvor vedli-
gehold er gennemfart, samt ukurans pa vare-
lagre haft en negativ indflydelse pa udviklin-
gen i resultatet. Omvendt er antallet af med-
arbejdere i Vedligehold reduceret i 2013.

@resund

DSB @resund A/S har et underskud i resultat
for skat pa 49 mio. kr. i 2013, sammenlignet
med et overskud i 2012 pa 5 mio. kr.

DSB @resund A/S varetager den danske del af
Oresundstrafikken pa Kystbanen og Kastrup-
banen. DSB @resund A/S er ejet DSB SOV med
70 procent og First Group med 30 procent
igennem DSB @resund Holding ApS.

Togene i savel den danske som i den svenske
del af Oresundstrafikken karer i pulje. DSB
@resund varetager, med DSB Vedligehold som
underleverandgr, vedligeholdelsen af alle tog-
st i puljen.

Udviklingen i resultat efter skat skyldes ho-
vedsagligt hensattelser pa omkring 68 mio.
kr. til deekning af forventet tab pa DSB @re-
sunds trafikkontrakt for perioden 2014-15.

Forvarringen i selskabets gkonomi i forhold til
det hidtil forventede kan primart henfares til:

e Lavere indtagt pa grund af genforhandling
af kontrakt med DSB.

o @gede omkostninger til IT og vedligehold

e @gede omkostninger i konsekvens af en-
mandsbetjening og forventede ggede bods-
betalinger

Aktivering at ejernes stotteerklaringer fra
2011 forventes at sikre, at der vil vaere den
nodvendige likviditet til, at driften i DSB Qre-



sund viderefgres som planlagt for den reste-
rende kontraktperiode.

Kort & Godt

Kort & Godt A/S har et overskud i resultat for
skat pa 41 mio. kr. i 2013, sammenlignet med
et overskud i 2012 pa 8 mio. kr. Udviklingen
skyldes primaert tilbagefarsel pa 27 mio. kr. af
hensattelse til fratraedelser.

Salg af kioskvarer mv. faldt 2 procent og ud-
gjorde 976 mio. kr. (991 mio. kr.). Hertil faldt
andre driftsindtagter mv. med 9 mio. kr.

Kioskomradet er et omrade som konstant ud-
fordres, blandt andet som en konsekvens af ny
lukkelov og overgang til flere elektroniske bil-
letter samt rejsekort. Den fortsat stigende be-
nyttelse af selvbetjeningskanaler, ma forventes
ogsa i de kommende ar at sette et gkonomisk
pres pa kioskomradet.

Sverige

DSB Sverige har et overskud i resultat for skat
pa 22 mio. kr. i 2013, sammenlignet med et
underskud i 2012 pa 22 mio. kr.

Ved udgangen af 2013 bestod DSB Sverige af
folgende operationer: Krosataget i Jonkoping-
omradet (DSB Smaland) samt Upptaget uden
for Stockholm. Trafikken, som blev drevet af
DSB Vast AB, blev den 1. maj 2012 overdraget
til S). Driften af Roslagbanan i Stockholm blev
overdraget til Arriva den 7. januar 2013.

DSB stopper som operatar i Krosatagstrafiken i
Sverige fra den 1. marts 2014. Overdragelsen
af Krosatagstrafiken er i overensstemmelse
med DSB's strategi om "Et Sundt DSB” 0gs4 i
de tilbagevarende udenlandske operationer.
De ansatte vil blive tilbudt job i Veolia i forbin-
delse med overdragelsen.

Kontrakten omkring Uppland udleber i 2020.

Tyskland

DSB Tyskland har et underskud i resultat for
skat pa 21 mio. kr. i 2013, sammenlignet med
et overskud i 2012 pa 2 mio. kr.

DSB Tyskland er pavirket af en nedskrivning af
erhvervede rettidigheder (goodwill) pa 25
mio. kr. som resultat af forventninger om hga-
jere driftsomkostninger i den resterende kon-
traktperiode.

De to straekninger opereret af VIAS laber frem
til henholdsvis 2015 (Odenwald) og 2023
(Rheingau).

Ejendomsudvikling

DSB Ejendomsuduvikling har et overskud i re-
sultat efter skat pa 15 mio. kr. i 2013, sam-
menlignet med et overskud i 2012 pa 88 mio.
kr.

Qvrige delomrader

Samlet giver de gvrige delomrader (Kursusak-
tiviteter, Energi, Media, Udlan af togpersonale,
Ejendomsudlejning og Odderbanen) et over-
skud pa 15 mio. kr.

Der har i 2013 varet en underskud pa 1,9 mio.
kr. pa driften af Odderbanen, og det forventes
pa nuvarende tidspunkt et samlet underskud
pa driften af Odderbanen i hele kontraktperi-
oden pa 1,7 mio. kr.

| forhold til tilbuddet har der vaeret hgjere
opstartsomkostninger end forventet, persona-
leforbruget pa strakningen er starre end for-
ventet, og der har varet hgjere omkostninger
til opgraderingen af vaerkstedet i Odder end
forventet som falge af jordforurening og ar-
bejdsmiljeforhold.

DSB ledelse har igangsat aktiviteter til styring
af personaleforbruget, og er ved at undersgge
effekterne af @ndringen i kontraktforholdene
som folge af at stille yderligere 4 togsat til
radighed, samtidigt ser ledelsen pa mulighe-
den for at fa helt eller delvis kompensation af
de ggede omkostninger vedr. opgraderingen
af vaerkstedet i Odder.

Hovedregnskabsopstilling



Transaktionsdokumentation

DSB skal efter § 10 i regnskabsreglementet af
5. december 2012 udarbejde transaktionsdo-
kumentation for relevante transaktioner over
2 mio. kr. ekskl. moms pr. ar.

Fra 2013 omfatter disse dokumentationskrav
tillige salg til koncerneksterne parter. Salg af
ydelser til koncerneksterne parter udenfor den
forhandlede offentlige trafik skal herefter efter
regnskabsreglementet som udgangspunkt ske
til en pris, der mindst dekker de fulde om-
kostninger og en rimelig fortjeneste.

Der er identificeret i alt 6 tilfzelde, hvor den
formelle overholdelse af regnskabsreglemen-
tets bestemmelseri § 5 stk. 1 og 2 samt § 8
stk. 1 om prissatning ved samhandel ikke er
dokumenteret. De 6 tilfaelde omfatter folgen-
de:

e 3 tilfelde vedraorer DSB’s salg af forskellige
serviceydelser til koncerneksterne parter,
hvor DSB vederlaegges de medgdede om-
kostninger uden en fortjeneste eller veder-
leegges mindre end de medgdede omkost-
ninger. Der er i 2014 indgdet ny kontrakt el-
ler vil blive indgaet ny kontrakt, som sikrer
at DSB fremadrettet overholder regnskabs-
reglementet. De 3 tilfelde af handler repreae-
senterer et volumen pa i alt 8,6 mio. kr.

o 1 tilfeelde vedrarer en kontrakt indgaet med
en koncernekstern modpart, som aktuelt er
underskudsgivende for DSB. DSB er i gang
med en analyse af, hvordan gkonomien kan
forbedres fremadrettet. Volumen af kon-
trakten er opgjort til 34,7 mio. kr.

e 1 tilfeelde vedrarer DSB’s koncerninterne
kab af en ydelse. Ydelsen er en del af en 5-
arig kontrakt som udleb i januar 2014, og
som i 2014 er genforhandlet, saledes at det
nu gxldende regnskabsreglement overhol-
des. Den oprindeligt indgdede aftale over-
holdt det davaerende regnskabsreglement.
Volumen af kontrakten i 2013 er opgjort til
17 mio. kr.

o 1 tilfeelde omfatter manglende fuldstaendig
dokumentation for et koncerninternt salg
fra DSB af koncernydelser. Der er igangsat

Hovedregnskabsopstilling

yderligere aktiviteter til sikring af, at doku-
mentationen lever op til DSB's regnskabs-
reglement af 5. december 2012.

DSB's eksterne revisor skal stikpr@vevist gen-
nemga transaktionsdokumentationen og har
derfor afgivet en revisorerkleaering (se side 12),
der indeholder forbehold for de ovennavnte
forhold.



Anvendt regnskabspraksis

Metode - Hovedregnskabsopstilling

Hovedregnskabsopstillingen skal ifalge regn-
skabsreglementet udarbejdes for de juridiske
enheder i DSB koncernen, som modtager kon-
traktbetaling efter offentlig forhandlet kon-
trakt. Det vil sige, at hovedregnskabsopstillin-
gen for 2013 tager udgangspunkt i de aflagte
arsregnskaber for DSB SOV som indeholder S-
togi 2013.

Enkeltposter i DSB SOV og S-tog vedrgrende
de konkurrenceudsatte dattervirksomheder og
associerede virksomheder.

DSB har gennemgaet arsregnskabet for DSB
SOV med henblik pa at identificere enkeltpo-
ster, som vedrgrer de konkurrenceudsatte
datterselskaber og associerede virksomheder,
men er registeret i arsregnskab for DSB SOV.
Disse poster er indregnet i hovedregnskabsop-
stillingen under resultat af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og associerede virk-
somheder, da de vedrgrer kapitalandele i dis-
se virksomheder.

Konkurrenceudsatte aktiviteter - Del-
omrader

Udgangspunktet for identifikation af delomra-
der, der udferer konkurrenceudsatte aktivite-
ter, er de eksterne indtaegter i DSB SOV, hvor
der for et forretningsomrade er en omsatning
pa over 10 mio. kr. i 2013, herunder de obli-
gatoriske delomrader i regnskabsreglementets
§ 1 stk. 5.

Herfra fraregnes indtagter fra aktiviteter ud-
fart efter forhandlet kontrakt, f.eks. i form af
passagerindtagter og indtaegter fra jernbane-
museet.

Endelig ses bort fra indtagter fra salg af kon-
cernserviceydelser til datterselskaber og asso-
cierede virksomheder (f.eks. @konomi, Perso-
nale eller IT) i overensstemmelse med Trans-
portministeriets svar pa DSB's fortolknings-
sporgsmal.

Regnskaberne for delomraderne indeholder
indtegter og de fulde omkostninger ved pro-
duktionen af den konkurrenceudsatte ydelse
eller produkt. De fulde omkostninger omfatter
savel variable som faste omkostninger afholdt
i DSB, herunder traek pa fellesfunktioner,
eventuelle afskrivninger og forrentning pa
aktiver, der er anvendt til produktion af ydel-
sen samt eventuel moms og skat.

Delomraderne bliver ikke belastet med moms
i de tilfelde, hvor indtaegterne havde varet
fuldt momspligtige og alle indgaende moms-
udgifter dermed kunne aflgftes, hvis delomra-
det havde udgjort en selvste@ndig forretning
med egen momsregistrering.

Skat pa delomraderne indregnes for 2013 i
form af 25 % af det samlede resultat pa del-
omraderne.

Datterselskaber

Resultatet i DSB Ejendomsudvikling A/S deles
op i resultat vedrarende salg af ejendomme
og gvrigt resultat. Sidstnaevnte allokeres
100% til de konkurrenceudsatte aktiviteter.

Resultat vedrerende salg af ejendomme allo-
keres pa basis af til hvilket omrade (offentlige
serviceydelser eller konkurrenceudsatte aktivi-
teter) de afh@ndede ejendomme konkret er
henfort til.

Bortset fra Rejsekort A/S allokeres resultatet i
ovrige datterselskaber til det konkurrenceud-
satte omrade.

Udover resultaterne indgar engangsposter
bogfort i kontraktholdende virksomheder,
som vedrgrer kontraktholdernes aktionarinte-
resser i konkurrenceudsatte datterselskaberne
f.eks. tab pa mellemregninger, hensattelser til
nedlukning eller nedskrivning af aktier.

Sarlige reguleringer - Ejerafkast

Sarlige reguleringer indeholder forhold, som
ikke skal bogfares i henhold til arsregnskabs-

Anvendt regnskabspraksis
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loven og derfor ikke indgar i arsregnskaberne
for de pageldende virksomheder. Derimod
medtages disse forhold i hovedregnskabsop-
stillingen i overensstemmelse med principper-
ne fastlagt i regnskabsreglementet § 9 stk. 1.
| 2013 giver sarlige reguleringer et positivt
resultat pa 87 mio. kr. og stammer fra fortje-
neste ved salg af trafikrelaterede ejendomme
og beregnet ejerafkast pa kapitalindskud i
konkurrenceudsatte dattervirksomheder.

Fortjeneste ved salg af trafikrelaterede ejen-
domme vedrarer avancen pa ejendomme, som
er overfart til DSB Ejendomsudvikling til bog-
fort veerdi og solgt i regnskabsaret 2013. Ef-
tersom denne fortjeneste er skabt ved salg af
trafikrelaterede aktiver, skal fortjenesten til-
falde den offentlige servicetrafik, men da po-
sterne ikke bogfares direkte i driftsregnskabet,
indregnes de i stedet under sarlige regulerin-
ger.

Ejerafkast beregnes pa baggrund af kapitalind-
skuddet i form af indskudt aktiekapital tillagt
eventuel overkurs, kapitaltilskud samt det
akkumulerede arlige beregnede afkast, som
skal forrentes. Eventuel kapitalned-settelse
eller udbetaling af udbytte nedskriver kapital-
indskuddet.

Der er til beregningen af ejerafkastkravet be-
nyttet "Capital Asset Pricing- modellen”
(CAPM). Ifalge CAPM er ejernes afkastkrav en
funktion af den risikofrie rente, markedsrisi-
kopremien samt beta, idet: Ejernes afkastkrav
= risikofri rente +( markedsrisikopramie*
egenkapital beta).

Den risikofrie rente er baseret pa de 10-arige
statsrenter. Den risikofrie rente benyttet er
den hgjeste verdi af enten gennemsnittet
over det seneste ar eller dagens rentesatser.

Egenkapital beta er antaget ud fra bagrsnote-
rede passagertogsoperatervirksomheder til-
lagt vurdering af DSB’s og de respektive dat-
terselskabers driftsmassige og finansielle risici
i forhold til de barsnoterede selskaber. For
Kort & Godt er beta antaget ud fra barsnote-
rede sammenlignelige virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis

Markedsrisikopramien udtrykker det meraf-
kast, en investor kraver for at investere i risi-
ko behaftede aktiver frem for risikofrie akti-
ver. Ifolge akademiske undersggelser er mar-
kedsrisikopramien i spa&ndet 4 % -5 %. DSB
har valgt 5 % og falger dermed SKATs
anbefaling.

Udgangspunktet for beregningen er kapital-
indskud og markedsdata pr. 31. december
2013. Ejerafkastet er indregnet i hovedregn-
skabsopstillingen under finansielle poster.

Metode - Transaktionsdokumentation

DSB har indgdet en raekke aftaler om udlan af
tjenestemand til koncerneksterne parter. DSB
modtager vederlaeggelse efter en fastlagt mo-
del baseret pa afholdte labende omkostnin-
ger. | forhold til regnskabsreglementet er det
vurderet, at denne model ikke er i modstrid
med regnskabsreglementets krav til prissat-
ning, idet der henses til, at der opnas en fordel
for DSB i form af sparede alternativomkost-
ninger. Den anvendte model er i gvrigt fastlagt
efter draftelser i forbindelse med aktivitetsud-
skillelse, og er udmantet i lov for to udskillel-
ser og er anvendt udenfor DSB.



Erkleeringer

Ledelseserklzering

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt hovedregnskabsopstillingen for DSB SOV inkl.
S-tog for 2013.

Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de principper og metoder, som er angivet i Regn-
skabsreglementet for DSB, under hensyntagen til fortolkninger aftalt med Transportministeriet.

Det er vores opfattelse, at

¢ regnskabsreglementet er overholdt i 2013, herunder, at der er foretaget den fornodne regn-
skabsmassige opdeling, jf. regnskabsreglementets § 1.

o data og andet informationsgrundlag for alle aktiviteter i DSB koncernen er til stede, sdledes at
det er muligt at gennemfere kontrol af transaktionssporet mellem arsregnskaberne for de kon-
traktholdende virksomheder og hovedregnskabsopstillingen.

Taastrup, den 7. marts 2014

| direktionen
Jesper Lok Stig Pastwa
Administrerende direktar @konomidirektor

Erklaeringer
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Revisorerklaringer

Erklaering fra uafhaengig revisor i henhold til § 15, stk. 1, i regnskabsreglementet for DSB for 2013
vedrgrende transaktionsdokumentation

Til Transportministeriet

Indledning

Som grundlag for hovedregnskabsopstillingen pa side 3 ovenfor foreligger DSB SOV's arsregnskab
2013. DSB skal i henhold til § 10 i regnskabsreglementet udarbejde transaktionsdokumentation
for bogfarte regulerede transaktioner med en gkonomisk vardi over 2 mio. kr. ex. moms pr. ar.
Regulerede transaktioner omfatter transaktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9 mel-
lem kontraktholder (DSB SOV) og andre.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 1 i regnskabsreglementet for DSB ("regnskabs-
reglementet”) stikpravevist gennemga den af ledelsen udarbejdede transaktionsdokumentation
for kb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfersel af kapital mellem juridiske
enheder i DSB med en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enheder med konkurren-
ceudsatte aktiviteter.

DSB’s ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at transaktionsdokumen-
tationen for keb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overforsel af kapital mellem
juridiske enheder i DSB, der har indgaet en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og en-
heder med konkurrenceudsatte aktiviteter er tilgeengelig samt at transaktionerne er foretaget i
overensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper, der er tilrettelagt
for at forhindre krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter, og tilherende vejledning
(Transportministeriets svar pa fortolkningsspargsmal til regnskabsreglementet fra DSB).

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt trans-
aktionsdokumentationen for k@b og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfarsel af
kapital mellem de juridiske enheder i DSB, der har indgaet en forhandlet offentlig servicekontrakt
(DSB SOV) og de konkurrenceudsatte aktiviteter stikpravevist er gennemegdet og har vaeret til-
gengelig samt hvorvidt vi er blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overens-
stemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

Denne erklaering omfatter regnskabsaret 2013 for DSB SOV dakkende perioden 1. januar - 31.
december 2013.

Denne erklaring omfatter alene transaktionsdokumentation vedrerende bogfarte regulerede
transaktioner, som danner grundlag selve for hovedregnskabsopstillingen pa side 3 ovenfor.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transportministeriet til do-
kumentation for DSB SOV's efterlevelse af regnskabsreglementet, og ber ikke anvendes til andet
formal.

Udfoart arbejde

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erklae-
ringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning med henblik pa at

Erklaeringer



opna begranset sikkerhed for vores konklusion. Den opndede sikkerhed er begranset, idet vores
arbejde i forhold til en opgave med hgj grad af sikkerhed, har veret begrenset til forst og frem-
mest at omfatte forespargsler til virksomhedens ledelse og relevante medarbejdere, samt stik-
pravevis gennemgang af transaktionsdokumentationen for keb og salg af ydelser, udleje og salg
af aktiver samt overfarsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har indgaet en forhandlet
offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enheder med konkurrenceudsatte aktiviteter. Vores arbej-
der er udfert i forleengelse af vores revision af arsregnskabet for DSB SOV for 2013.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Vi tager forbehold for, at DSB’'s samhandel med andre selskaber i DSB-koncernen samt salg af
ydelser til koncerneksterne parter i 6 tilfelde i alt ikke er dokumenteret sket i overensstemmelse
med regnskabsreglementets bestemmelser. Der henvises til ledelsens naermere omtale i afsnittet
om transaktionsdokumentation pa side 8.

Konklusion

Ved det udferte arbejde har transaktionsdokumentationen for keb og salg af ydelser, udleje og
salg af aktiver samt overfarsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har indgaet en for-
handlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enheder med konkurrenceudsatte aktiviteter vae-
ret tilgaengelig og vi har stikprovevist gennemgaet denne. Vi er ikke, udover hvad der fremgar af
ovennavnte forbehold, blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overensstem-
melse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

Ke@benhavn, den 7. marts 2014

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

— /7 "

Torben Bender Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor

Erklaeringer
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Erklaering fra uafhangig revisor i henhold til § 15, stk. 2, i regnskabsreglementet for DSB for 2013
vedrgrende hovedregnskabsopstilling

Til Transportministeriet

Indledning

Som revisor for DSB SOV (DSB) skal vi i henhold til § 15, stk. 2 i regnskabsreglementet for DSB
("regnskabsreglementet”) gennemga den af ledelsen udarbejdede hovedregnskabsopstilling for
DSB SOV for 2013, i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.

DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at de anvendte principper
og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB SOV for 2012 i henhold til § 1
stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglemen-
tet og tilhgrende vejledning (Transportministeriets svar pa fortolkningsspargsmal til regnskabs-
reglementet fra DSB).

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er

blevet bekendt med, at de anvendte principper og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabs-
opstillingen for DSB SOV for 2013 i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet ikke er i
overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og tilhagrende vejledning.

Denne erklzering omfatter alene selve hovedregnskabsopstillingen pa side 3 ovenfor.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transportministeriet til do-
kumentation for DSB SOV's efterlevelse af regnskabsreglementet, og bar ikke anvendes til andet
formal.

Udfort arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erklae-
ringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa at
opna begraenset sikkerhed for vores konklusion. Den opndede sikkerhed er begranset, idet vores
arbejde i forhold til en opgave med hgj grad af sikkerhed, har veret begrenset til farst og frem-
mest at omfatte forespargsler til virksomhedens ledelse og relevante medarbejdere, sammenhol-
delse af hovedregnskabsopstillingen med reviderede arsregnskab for den juridiske enhed som
leverer offentlige serviceydelser i henhold til den/de forhandlede kontrakter med Transportmini-
steriet (DSB SOV), samt virksomhedernes registrering for de identificerede delomrader i henhold
til regnskabsreglementet for DSB § 1, stk. 4b. Vores arbejder er udfert i forlaengelse af vores revi-
sion af arsregnskabet for DSB SOV for 2013.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Erklaeringer



Konklusion

Pa baggrund af det udfarte arbejde er vi ikke blevet bekendt med, at de anvendte principper og
metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB SOV for 2013 i henhold til § 1
stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet, ikke er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreg-
lementet og tilhgrende vejledning.

Kabenhavn, den 7. marts 2014

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Bender Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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