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Forord 2 

Opdeling af DSB regnskab 

Jernbanevirksomhed involverer ofte et mix af konkurrenceudsatte og forhandlede forretningsom-
råder.  
 
Deri ligger en risiko for, at de to forretninger sammenblandes, og derfor opdeler DSB i den årlige 
hovedregnskabsopstilling forretningsaktiviteter i Offentlige serviceydelser og Konkurrenceudsatte 
aktiviteter. Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter et regnskabsreglement udarbejdet af 
Transportministeriet. 
 
Udgangspunktet for hovedregnskabsopstillingen er moderselskabsregnskabet for DSB. Udviklin-
gen i årets resultat, som blev omtalt i Årsrapport 2014, kan genfindes i hovedregnskabsopstillin-
gen. 

Resultat efter skat for moderselskabet i DSB blev 502 mio. kr. Det tilsvarende resultat for 2013 
var 486 mio. kr.  

Resultat fremgangen på 16 mio. kr. er præget af en række forhold af engangskarakter i 2014, her-
under: 

 
• Avance ved afhændelse af DSB’s tidligere domicilejendom i Sølvgade og ”butiksarkaden”  

i Lyngby. 
• Afgørelsen af en voldgiftsag om passagertællinger som har påvirket passagerindtægterne  

positivt. 
• Nedskrivning af IC4 materiel som følge af konklusionen i Prose rapporten  
• Fremrykkede afskrivninger og nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver vedrørende 

Rejsekortet samt værdiregulering af kapitalinteresser i datterselskabet DSB Rejsekort A/S.  
 
Resultatet af offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er i 2014 faldet til 271 mio. kr. 
(2013: 400 mio. kr.), hvilket hovedsageligt er en konsekvens af de 3 sidste af ovenstående for-
hold.  
 
Resultatet af de konkurrenceudsatte aktiviteter er i 2014 steget til 179 mio. kr. (2013: -1 mio. 
kr.). Forbedringen kan forklares med ejendomsavancen nævnt ovenfor. 
 

Taastrup, den 2. marts 2015 
 
 
 

 

Stig Pastwa 
Konstitueret Administrerende 
Direktør 

 Thomas Thellersen Børner 
Økonomidirektør 

Forord 
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Regnskabsreglement for DSB 

Hovedregnskabsopstillingen for 2014 er udar-
bejdet i overensstemmelse med Regnskabs-
reglementet for DSB. 
 
I forbindelse med tilblivelsen af regnskabs-
reglementet stillede DSB en række uddybende 
fortolkningsspørgsmål til Transportministeriet 
jf. § 20 stk. 4. Transportministeriets svar på 
disse spørgsmål er med til at sikre en hen-
sigtsmæssig operationalisering af regnskabs-
reglementet. 
 
DSB har udarbejdet en regnskabsmæssig op-
deling af DSB’s aktiviteter i hovedforretnings-
områder (Hovedregnskabsopstilling). 
 
Formålet med hovedregnskabsopstillingen er 
at udarbejde en regnskabsmæssig opdeling af 
DSB’s aktiviteter for de juridiske enheder i 
DSB, der har indgået en forhandlet offentlig 
servicekontrakt i henhold til Regnskabsregle-
mentets § 1.  

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regnska-
berne for virksomheder med en trafikkontrakt 
(DSB SOV) i henholdsvis offentlige service-
ydelser efter forhandlet kontrakt og konkur-
renceudsatte aktiviteter.  
 
Konkurrenceudsatte aktiviteter udarbejdes 
hovedsageligt på baggrund af en opgørelse af 
resultater fra datterselskaber samt delområ-
deregnskaber for konkurrenceudsatte aktivite-
ter, som udføres i DSB SOV.  
 
Hovedregnskabsopstillingen ovenfor er gen-
nemgået af DSB’s eksterne revisor (se revisor-
erklæring side 11). I overensstemmelse med 
regnskabsreglementet er øvrige oplysninger i 
dette dokument ikke gennemgået af revisor. 
 
Som grundlag for hovedregnskabsopstillingen 
foreligger DSB’s årsregnskab samt den på side 
8-9 anvendte regnskabspraksis. 
 

Hovedregnskabsopstilling

Hovedregnskabsopstilling for 2014 

Resultatopgørelse for DSB SOV i mio. kr. 

Offentlige ser-
viceydelser ef-
ter forhandlet 

kontrakt

Konkurrence-
udsatte 

aktiviteter 
Særlige  

reguleringer I alt

Passagerindtægter 5.186   5.186

Indtægter fra trafikkontrakter 4.067 27   4.094

Kioskvarer mv. 6   6

Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 4 76   80

Udlejning af togmateriel 227   227

Nettoomsætning 9.490 103   9.593

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver 88   88

Andre driftsindtægter 620 212   832

Indtægter i alt 10.198 315   10.513

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 542 81   623

Andre eksterne omkostninger 4.138 30  4.168

Personaleomkostninger 2.439 53   2.492

Omkostninger i alt 7.119 164   7.283

Resultat før af- & nedskrivninger 3.079 151   3.230

Af- og nedskrivninger 2.159 59   2.218

Resultat af primær drift 920 92   1.012

Resultat efter skat i tilknyttede og associerede virksomheder -146 157  11

Finansielle udgifter 366 58 -52 372

Resultat før skat 408 191 52 651

Skat 137 12   149

Årets resultat 271 179 52 502
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Delregnskaber 

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jf. Regn-
skabsreglementets §1 stk. 1. og 5, og viser 
DSB SOV’s opdeling af årets resultat i  
”Offentlige serviceydelser efter forhandlet 
kontrakt”, ”Konkurrenceudsatte aktiviteter” 
og ”Særlige reguleringer” for moderselskabet 
isoleret. 
 

Delregnskabsopstilling for 2014 

DSB SOV i mio. kr. 2014

Passagertrafik før kontraktbetaling -3.563

Øvrige forpligtelser -148

Afstemningsområde inkl. kontraktbetaling 3.982

Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i alt 271

Konkurrenceudsatte datterselskaber 186

Internationale aktiviteter 51

Udbudt offentlig servicetrafik -43

Øvrige delområder 37

Modpost særlige reguleringer -52

Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt 179

Særlige reguleringer 52

Årets resultat 502

 
I overensstemmelse med regnskabsreglemen-
tets § 1 stk. 1 og § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB 
SOV’s ”Offentlige serviceydelser efter for-
handlet kontrakt” i ”Passagertrafik før kon-
traktbetaling”, ”Øvrige forpligtelser” og ”Af-
stemningsområde inkl. kontraktbetalingen”.  
 
Ifølge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5 skal 
de ”Konkurrenceudsatte aktiviteter” opdeles i 
et passende antal delområder afgrænset af 
deres funktionelle forhold, herunder Konkur-
renceudsatte datterselskaber, Internationale 
aktiviteter, Udbudt offentlig servicetrafik og 
øvrige delområder. 

Offentlige serviceydelser efter  
forhandlet kontrakt 

Årets resultat for offentlige serviceydelser  
efter forhandlet kontrakt er et overskud på 
271 mio. kr.  
 
Resultatet for passagertrafik før trafikkon-
traktindtægter udgør et underskud på 3.563 

mio. kr. i 2014. Passagertrafik omfatter de ak-
tiviteter, som er forbundet med gennemfø-
relse af selve trafikopgaven i den offentlige 
servicetrafik inkl. salgs- og stationsydelser. 
 
Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet 
på fjerntog-, regionaltog- og S-tog trafikken 
før kontraktbetaling. Strækningsregnskabet 
for 2014, som er en selvstændig rapport af 
samme navn, giver en detaljeret opgørelse af 
passagerindtægter og nettoomkostninger i 
DSB SOV fordelt på strækninger. 
 
Det samlede resultat for øvrige forpligtelser i 
2014 er et underskud på 148 mio. kr. De øv-
rige forpligtelser vedrører DSB’s kontraktlige 
forpligtigelser, som ikke vedrører selve tog-
driften: 
 
• Jernbanemuseet i Odense. 
• Rejsekort A/S som indeholder resultatet for 

Rejsekort A/S, nedskrivning af materielle og 
immaterielle aktiver vedrørende Rejsekort 
A/S samt værdiregulering af kapitalinteres-
ser i Rejsekort A/S. 

• Resultatet af udlejningen af ejendomme og 
arealer, der ikke anvendes i togdriften og 
reguleres af særlig lovgivning, så udlejnin-
gen ikke sker på kommercielle vilkår pga. 
f.eks. fredning af en bygning. Herunder den 
relative omkostning til Arriva stationer som 
ikke bliver dækket af Arriva. Gevinster og 
tab fra salg af ejendomme, som ikke anven-
des i togdriften. 

• Jobbørs som vedrører udlånte tjeneste-
mænd samt håndteringen af overtallige 
medarbejdere - både egne og udlånte. 

• Resultatet af udleje af togmateriel til Trafik-
styrelsen, som er en obligatorisk forplig-
telse i forbindelse med udbuddet af Øre-
sund.  

• Ekstraordinære poster ifm. voldgiftssag om 
indtægtsdelingen med Movia hvor der er 
indtægtsført 73 mio. kr. i 2014 vedrørende 
perioden 2008-2013. 

 
Resultatet for afstemningsområdet i DSB SOV 
er et overskud på 3.982 mio. kr., da det pri-
mært indeholder trafikkontraktbetalingen fra 
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Transportministeriet på 4.094 mio. kr. Derud-
over indgår selskabsskat for DSB SOV under 
afstemningsområdet, da strækningsregnskabet 
opgøres før selskabsskat. 

Konkurrenceudsatte aktiviteter  

Det samlede resultat for de konkurrenceud-
satte aktiviteter i DSB SOV er et overskud på 
179 mio. kr. i 2014 inklusiv en beregnet for-
rentning af den indskudte kapital på 52 mio. 
kr. 
 
Opgørelse af resultatet for DSB’s konkurren-
ceudsatte aktiviteter består af delområde-
regnskaber, konkurrenceudsatte datterselska-
ber og særlige reguleringer. 
 
Resultatet for datterselskaber, der udfører 
konkurrenceudsatte aktiviteter, består i 2014 
af resultaterne for DSB Vedligehold A/S, Kort 
& Godt A/S og DSB Ejendomsudvikling A/S. 
 
Internationale aktiviteter indeholder DSB Sve-
rige AB og DSB Tyskland GmbH. Udbudt of-
fentlig servicetrafik indeholder resultatet for 
DSB Øresund A/S. 
 
Øvrige delområder i DSB SOV er Kursusaktivi-
teter, Energi, Media, Udlån af togpersonale, 
Ejendomsudlejning og Odderbanen.  

Overskudskrav 

Ifølge regnskabsreglementets § 12 skal kon-
kurrenceudsatte aktiviteter hvile økonomisk i 
sig selv over et tidsrum, der svarer til en kon-
traktperiode og/eller investeringshorisonten 
for den investerede kapital. Den efterfølgende 
vurdering af overskudskravet i konkurrenceud-
satte datterselskabet tager udgangspunkt i 
deres ”Stand alone” Resultater før skat (se 
Årsrapport 2014 side 84).  
 
Vedligehold 
DSB Vedligehold A/S havde et overskud i re-
sultat før skat på 89 mio. kr. i 2014 sammen-
lignet med 45 mio. kr. i 2013. 
 

Korrigeret for fratrædelsesomkostninger steg 
resultat af primært drift med 16 mio. kr. ho-
vedsageligt påvirket af opgaven med ”store 
eftersyn” på materiel. 

Øresund 
DSB Øresund A/S havde et negativt resultat 
før skat på 67 mio. kr. i 2014 sammenlignet 
med et underskud i 2013 på 49 mio. kr. 
 
DSB Øresund opererer den danske del af Øre-
sundstrafikken på Kystbanen og Kastrupba-
nen. DSB Øresund A/S er ejet af DSB med 70 
procent og FirstGroup plc. med 30 procent 
igennem DSB Øresund Holding ApS. 
 
Øresundskontrakten er en bruttokontrakt, 
hvilket indebærer, at passagerindtægterne til-
falder Transportministeriet.  
 
Indtægter fra trafikkontrakt faldt med 40 mio. 
kr. til 467 mio. kr. i 2014 (507 mio. kr.). Ud-
viklingen skyldes primært, at 2013 var påvir-
ket af endelig slutafregning og bonus vedrø-
rende tidligere perioder. 
 
Togene i såvel den danske som i den svenske 
del af Øresundstrafikken kører i pulje. DSB 
Øresund varetager, med DSB Vedligehold som 
underleverandør, vedligeholdelsen af alle tog-
sæt i puljen. Salg af reparation og vedligehol-
delse af togmateriel faldt med 37 mio. kr. til 
276 mio. kr. i 2014 (313 mio. kr.). 
 
DSB Øresund har i 2014 foretaget en revurde-
ring af forretningsplanen for den resterende 
del af kontraktperioden. DSB Øresund konsta-
terede på dette grundlag, at der var behov for 
yderligere hensættelse til tabsgivende kon-
trakt – primært som følge af forøgede om-
kostninger til store togeftersyn baseret på an-
tal kørte kilometer – herunder renovering af 
døre. Denne yderligere hensættelse påvirkede 
DSB Øresunds omkostninger og resultat før 
skat med 66 mio. kr. i 2014. I 2013 blev der li-
geledes hensat til dækning af tab på DSB Øre-
sunds trafikkontrakt (2013: 68 mio. kr.). 
 
DSB Øresund havde i 2014 et fald i resultat af 
primær drift på 18 mio. kr. i forhold til 2013. 
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Udviklingen skyldes hovedsageligt de lavere 
trafikkontraktindtægter. 

Kort & Godt 
Kort & Godt A/S havde et overskud i resultat 
før skat på 53 mio. kr. i 2014 sammenlignet 
med et overskud i 2013 på 41 mio. kr. 
 
Resultat af primær drift steg med 12 mio. kr. 
til 59 mio. kr. i 2014 mod 47 mio. kr. i 2013. 
 
Salg af kioskvarer mv. faldt 3 procent og ud-
gjorde 950 mio. kr. (976 mio. kr.). Hertil faldt 
andre driftsindtægter mv. med 6 mio. kr.  
 
Kioskområdet er et område som konstant ud-
fordres, blandt andet som en konsekvens af 
øget konkurrence og overgang til flere elek-
troniske billetter samt rejsekort. Den fortsat 
stigende benyttelse af selvbetjeningskanaler 
og udfasning af eksempelvis klippekort i ho-
vedstadsområdet vil kræve en markant tilpas-
ning i de kommende år og skærper det økono-
miske pres yderligere på kioskområdet. 

Sverige 
DSB Sverige havde et resultat før skat på 16 
mio. kr. i 2014 sammenlignet med 22 mio. kr. 
i 2013. 
 
Ved udgangen af 2014 bestod DSB Sverige 
alene af Upptåget uden for Stockholm. 
Krösatåget i Jönköpingområdet (DSB Småland) 
blev den 1. marts 2014 overdraget til Veolia. 
 
Overdragelsen af trafikken drevet af DSB 
Småland har påvirket udviklingen i indtægter 
fra trafikkontrakter, der er faldet med 145 
mio. kr. i forhold til 2013. Omvendt er om-
kostninger i alt faldet med 135 mio. kr.  

Tyskland 
DSB Tyskland havde et underskud i resultat 
før skat på 5 mio. kr. i 2014 sammenlignet 
med et underskud i 2013 på 21 mio. kr. 
 
DSB Tyskland havde i 2014 indtægter i alt på 
275 mio. kr. og et underskud i resultat af pri-
mær drift på 6 mio. kr. (2013: -21 mio. kr.). 
 

Der er i 2014 indregnet en nedskrivning af er-
hvervede rettigheder (goodwill) på 7 mio. kr. 
på baggrund af en ændret forretningsplan. I 
2013 blev der indregnet en nedskrivning på 
erhvervede rettigheder (goodwill) på 24 mio. 
kr. som følge af forventninger om højere 
driftsomkostninger i den resterende kontrakt-
periode. 

Ejendomsudvikling 
DSB Ejendomsudvikling havde et overskud i 
resultat før skat på 143 mio. kr. i 2014 mod 
25 mio. kr. i 2013. 
 
Det øgede resultat skyldes især avance ved et 
enkeltstående salg af ”butiksarkaden” i 
Lyngby. 

Øvrige delområder 
Samlet giver de øvrige delområder (Kursus-
aktiviteter, Energi, Media, Udlån af togperso-
nale, Ejendomsudvikling og Odderbanen) et 
overskud på 37 mio. kr. 

Transaktionsdokumentation 

Regnskabsreglementet stiller krav til at DSB 
skal dokumentere at transaktioner over 2 mio. 
kr. pr. år er prissat i overensstemmelse med 
regnskabsreglementet. Hvis enkelte transakti-
oner ikke overholder disse regler skal dette 
rapporteres uanset afvigelsens omfang og skal 
dermed omtales i det følgende. 
De 6 identificerede tilfælde fra 2013, hvor den 
formelle overholdelse af regnskabsreglemen-
tet bestemmelser om prissætning ved sam-
handel ikke var dokumenteret, er i 2014 løst 
således: 
 
• I 2 tilfælde er kontrakterne opsagt og i 1 til-

fælde er det dokumenteret, at prissætning 
er foretaget på markedsvilkår og dermed 
ligger inden for regnskabsreglementets be-
stemmelser. 

 
• I 1 tilfælde er det dokumenteret, at den un-

derskudsgivende aktivitet er vendt til et 
overskud hvorved regnskabsreglementet er 
opfyldt. 
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• I 1 tilfælde er kontrakten opsagt og ny kon-
trakt indgået således at kontrakten overhol-
der regnskabsreglementet. 

 
• I 1 tilfælde er der efterfølgende foretaget 

beregninger der viser at der skal afregnes et 
mindre beløb, hvilket er foretaget i februar 
2015.  

 
DSB har i 2014 dokumenteret 90 transaktio-
ner hvoraf der er identificeret i alt 2 tilfælde, 
hvor den formelle overholdelse af regnskabs-
reglementets bestemmelser i § 5 stk. 1 og 2 
samt § 8 stk. 1 om prissætning ved samhandel 
ikke er dokumenteret.  
 
De 2 tilfælde omfatter følgende: 
 
• 1 tilfælde omhandler salg af olie for 9,8 

mio. kr. til Arriva, som ved en fejl er under-
opkrævet med 0,1 mio. kr., hvorved der 
ikke er opnået dækning for de afholdte om-
kostninger og rimelig fortjeneste. Sagen er 
enkeltstående og er rettet i 2015. 

 
• 1 tilfælde omhandler salg af fribefordring til 

øvrige koncernselskaber herunder Banedan-
mark. Salg af fribefordring til koncernselska-
ber m.fl. er foretaget uændret efter samme 
model, som blev implementeret i 2012. DSB 
har iværksat en analyse og vil med afsæt i 
denne ændre afregningsmodel over for kon-
cernselskaber m.fl. Den nye afregningsmo-
del vil påtænkes at træde i kraft i løbet af 
2015.  

 
DSBs eksterne revisor skal stikprøvevist gen-
nemgå transaktionsdokumentationen og har 
derfor i overensstemmelse med de formelle 
krav afgivet en revisorerklæring (se side 11) 
der indeholder forbehold for de ovennævnte 
forhold. 
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Metode – Hovedregnskabsopstilling 

Hovedregnskabsopstillingen skal ifølge regn-
skabsreglementet udarbejdes for de juridiske 
enheder i DSB koncernen, som modtager kon-
traktbetaling efter offentlig forhandlet kon-
trakt. Det vil sige, at hovedregnskabsopstillin-
gen for 2014 tager udgangspunkt i de aflagte 
årsregnskaber for DSB SOV.  
 
DSB har gennemgået årsregnskabet for DSB 
SOV med henblik på at identificere enkeltpo-
ster, som vedrører de konkurrenceudsatte 
datterselskaber og associerede virksomheder, 
men er registeret i årsregnskab for DSB SOV. 
Disse poster er indregnet i hovedregnskabs-
opstillingen under resultat af kapitalandele i 
tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder, da de vedrører kapitalandele i 
disse virksomheder. 
 
Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold 
til 2013. 

Konkurrenceudsatte aktiviteter - 
Delområder 

Udgangspunktet for identifikation af delområ-
der, der udfører konkurrenceudsatte aktivite-
ter, er de eksterne indtægter i DSB SOV, hvor 
der for et forretningsområde er en omsætning 
på over 10 mio. kr. i 2014, herunder de obli-
gatoriske delområder i regnskabsreglementets 
§ 1 stk. 5.  
 
Herfra fraregnes indtægter fra aktiviteter ud-
ført efter forhandlet kontrakt, f.eks. i form af 
passagerindtægter og indtægter fra jernbane-
museet.  
 
Endelig ses bort fra indtægter fra salg af kon-
cernserviceydelser til datterselskaber og asso-
cierede virksomheder (f.eks. Økonomi, Perso-
nale eller IT) i overensstemmelse med Trans-
portministeriets svar på DSB’s fortolknings-
spørgsmål. 
 
Regnskaberne for delområderne indeholder 
indtægter og de fulde omkostninger ved pro-
duktionen af den konkurrenceudsatte ydelse 

eller produkt. De fulde omkostninger omfatter 
såvel variable som faste omkostninger afholdt 
i DSB, herunder træk på fællesfunktioner, 
eventuelle afskrivninger og forrentning på ak-
tiver, der er anvendt til produktion af ydelsen 
samt eventuel moms og skat.  
 
Delområderne bliver ikke belastet med moms 
i de tilfælde, hvor indtægterne havde været 
fuldt momspligtige og alle indgående moms-
udgifter dermed kunne af løftes, hvis delområ-
det havde udgjort en selvstændig forretning 
med egen momsregistrering. 
 
Skat på delområderne indregnes for 2014 i 
form af 24,5 % af det samlede resultat på del-
områderne. 

Datterselskaber 

Resultatet i DSB Ejendomsudvikling A/S deles 
op i resultat vedrørende salg af ejendomme 
og øvrigt resultat. Sidstnævnte allokeres 
100% til de konkurrenceudsatte aktiviteter. 

Resultat vedrørende salg af ejendomme allo-
keres på basis af, til hvilket område (offentlige 
serviceydelser eller konkurrenceudsatte aktivi-
teter) de afhændede ejendomme konkret er 
henført til. 

Bortset fra Rejsekort A/S allokeres resultatet i 
øvrige datterselskaber til det konkurrenceud-
satte område. 

Ud over resultaterne indgår engangsposter 
bogført i kontraktholdende virksomheder, 
som vedrører kontraktholdernes aktionærinte-
resser i konkurrenceudsatte datterselskaberne 
f.eks. tab på mellemregninger, hensættelser til 
nedlukning eller nedskrivning af aktier. 

Særlige reguleringer - Ejer afkast 

Særlige reguleringer indeholder forhold, som 
ikke skal bogføres i henhold til årsregnskabs-
loven og derfor ikke indgår i årsregnskaberne 
for de pågældende virksomheder. Derimod 

Anvendt regnskabspraksis
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medtages disse forhold i hovedregnskabsop-
stillingen i overensstemmelse med princip-
perne fastlagt i regnskabsreglementet § 9 stk. 
1.  
 
I 2014 giver særlige reguleringer et negativt 
resultat i området for offentlig servicetrafik på 
52 mio. kr. og stammer fra fortjeneste ved 
salg af trafikrelaterede ejendomme og bereg-
net ejer afkast på kapitalindskud i konkurren-
ceudsatte dattervirksomheder. 
 
Fortjeneste ved salg af trafikrelaterede ejen-
domme vedrører avancen på ejendomme, som 
er overført til DSB Ejendomsudvikling til bog-
ført værdi og solgt i regnskabsåret 2014. Ef-
tersom denne fortjeneste er skabt ved salg af 
trafikrelaterede aktiver, skal fortjenesten til-
falde den offentlige servicetrafik, men da po-
sterne ikke bogføres direkte i driftsregnskabet, 
indregnes de i stedet under særlige regulerin-
ger.  
 
Ejer afkast beregnes på baggrund af kapital-
indskuddet i form af indskudt aktiekapital til-
lagt eventuel overkurs, kapitaltilskud samt det 
akkumulerede årlige beregnede afkast, som 
skal forrentes. Eventuel kapitalnedsættelse el-
ler udbetaling af udbytte nedskriver kapital-
indskuddet.  
 
Der er til beregningen af ejer afkastkravet be-
nyttet ”Capital Asset Pricing- modellen” 
(CAPM). Ifølge CAPM er ejernes afkastkrav en 
funktion af den risikofrie rente, markedsrisiko-
præmien samt beta, idet: Ejernes afkastkrav = 
risikofri rente + (markedsrisikopræmie* egen-
kapital beta). 
 
Den risikofrie rente er baseret på de 10-årige 
statsrenter. Den risikofrie rente benyttet er 
den højeste værdi af enten gennemsnittet 
over det seneste år eller dagens rentesatser. 

Egenkapital beta er antaget ud fra børsnote-
rede passagertogsoperatørvirksomheder til-
lagt vurdering af DSB’s og de respektive dat-
terselskabers driftsmæssige og finansielle risici 
i forhold til de børsnoterede selskaber.  
For Kort & Godt er beta antaget ud fra børs-
noterede sammenlignelige virksomheder. 
 
Markedsrisikopræmien udtrykker det meraf-
kast, en investor kræver for at investere i ri-
siko behæftede aktiver frem for risikofrie akti-
ver. Ifølge akademiske undersøgelser er mar-
kedsrisikopræmien i spændet 4 % -5 %. DSB 
har valgt 5 % og følger dermed SKATs  
anbefaling. 
 
Udgangspunktet for beregningen er kapitalind-
skud og markedsdata pr. 31. december 2014. 
Ejer afkastet er indregnet i hovedregnskabs-
opstillingen under finansielle poster. 

Metode – Transaktionsdokumenta-
tion 

DSB har indgået en række aftaler om udlån af 
tjenestemænd til koncerneksterne parter. DSB 
modtager vederlæggelse efter en fastlagt mo-
del baseret på afholdte løbende omkostnin-
ger. I forhold til regnskabsreglementet er det 
vurderet, at denne model ikke er i modstrid 
med regnskabsreglementets krav til prissæt-
ning, idet der henses til, at der opnås en fordel 
for DSB i form af sparede alternativomkost-
ninger. Den anvendte model er i øvrigt fastlagt 
efter drøftelser i forbindelse med aktivitetsud-
skillelse, og er udmøntet i lov for to udskillel-
ser og er anvendt uden for DSB. 
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Ledelseserklæring 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt hovedregnskabsopstillingen for DSB SOV for 
2014. 
 
Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de principper og metoder, som er angivet i Regn-
skabsreglementet for DSB, under hensyntagen til fortolkninger aftalt med Transportministeriet. 
 
Det er vores opfattelse, at  
 
• Regnskabsreglementet er overholdt i 2014, herunder, at der er foretaget den fornødne regn-

skabsmæssige opdeling, jf. regnskabsreglementets § 1. 
• Data og andet informationsgrundlag for alle aktiviteter i DSB koncernen er til stede, således at 

det er muligt at gennemføre kontrol af transaktionssporet mellem årsregnskaberne for de kon-
traktholdende virksomheder og hovedregnskabsopstillingen. 

 
Taastrup, den 2. marts 2015 
 
I direktionen 
 

 

Stig Pastwa 
Konstitueret Administrerende 
Direktør 

 Thomas Thellersen Børner 
Økonomidirektør 

 
  

Erklæringer 
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Revisorerklæringer  

Erklæring fra uafhængig revisor i henhold til § 15, stk. 1, i regnskabsreglementet for DSB for 2014 
vedrørende transaktionsdokumentation 
 
Til Transportministeriet 
 
Indledning 
Som grundlag for hovedregnskabsopstillingen på side 3 ovenfor foreligger DSB SOV's årsregnskab 
2014. DSB skal i henhold til § 10 i regnskabsreglementet udarbejde transaktionsdokumentation 
for bogførte regulerede transaktioner med en økonomisk værdi over 2 mio. kr. ex. moms pr. år. 
Regulerede transaktioner omfatter transaktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9 mel-
lem kontraktholder (DSB SOV) og andre. 
 
Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 1 i regnskabsreglementet for DSB ("regnskabs-
reglementet") stikprøvevist gennemgå den af ledelsen udarbejdede transaktionsdokumentation 
for køb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overførsel af kapital mellem juridiske en-
heder i DSB med en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enheder med konkurrence-
udsatte aktiviteter.  
 
DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at transaktionsdokumen-
tationen for køb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overførsel af kapital mellem ju-
ridiske enheder i DSB, der har indgået en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enhe-
der med konkurrenceudsatte aktiviteter er tilgængelig samt at transaktionerne er foretaget i 
overensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper, der er tilrettelagt 
for at forhindre krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter, og tilhørende vejledning 
(Transportministeriets svar på fortolkningsspørgsmål til regnskabsreglementet fra DSB). 
 
Vores ansvar er på grundlag af det udførte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt trans-
aktionsdokumentationen for køb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overførsel af 
kapital mellem de juridiske enheder i DSB, der har indgået en forhandlet offentlig servicekontrakt 
(DSB SOV) og de konkurrenceudsatte aktiviteter stikprøvevist er gennemgået og har været til-
gængelig samt hvorvidt vi er blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overens-
stemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper. 
 
Denne erklæring omfatter regnskabsåret 2014 for DSB SOV dækkende perioden 1. januar -  
31. december 2014.  
 
Denne erklæring omfatter alene transaktionsdokumentation vedrørende bogførte regulerede 
transaktioner, som danner grundlag selve for hovedregnskabsopstillingen på side 3 ovenfor.  
 
Vores erklæring er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transportministeriet til doku-
mentation for DSB SOV’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bør ikke anvendes til andet 
formål. 

 

Udført arbejde 
Vi har udført vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erklæ-
ringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning med henblik på at 
opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion. Den opnåede sikkerhed er begrænset, idet vores 
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arbejde i forhold til en opgave med høj grad af sikkerhed, har været begrænset til først og frem-
mest at omfatte forespørgsler til virksomhedens ledelse og relevante medarbejdere, samt stik-
prøvevis gennemgang af transaktionsdokumentationen for køb og salg af ydelser, udleje og salg 
af aktiver samt overførsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har indgået en forhandlet 
offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enheder med konkurrenceudsatte aktiviteter. Vores arbej-
der er udført i forlængelse af vores revision af årsregnskabet for DSB SOV for 2014. 
 
Det er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver et tilstrækkeligt grundlag for vores  
konklusion. 

Forbehold 
Vi tager forbehold for, at DSB's samhandel med andre selskaber i DSB-koncernen samt salg af 
ydelser til koncerneksterne parter i 2 tilfælde i alt ikke er dokumenteret sket i overensstemmelse 
med regnskabsreglementets bestemmelser. Der henvises til ledelsens nærmere omtale i afsnittet 
om transaktionsdokumentation på side 7. 

Konklusion 
Ved det udførte arbejde har transaktionsdokumentationen for køb og salg af ydelser, udleje og 
salg af aktiver samt overførsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har indgået en for-
handlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og enheder med konkurrenceudsatte aktiviteter væ-
ret tilgængelig og vi har stikprøvevist gennemgået denne. Vi er ikke, udover hvad der fremgår af 
ovennævnte forbehold, blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overensstem-
melse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper. 
 
 
København, den 2. marts 2015 
 
Ernst & Young 
Godkendt Revisionspartnerselskab 
 
 
 
 
 
Torben Bender 
statsaut. Revisor 

Michael N.C. Nielsen 
statsaut. revisor 
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Erklæring fra uafhængig revisor i henhold til § 15, stk. 2, i regnskabsreglementet for DSB for 2014 
vedrørende hovedregnskabsopstilling 

Til Transportministeriet 

Indledning 
Som revisor for DSB SOV (DSB) skal vi i henhold til § 15, stk. 2 i regnskabsreglementet for DSB 
("regnskabsreglementet") gennemgå den af ledelsen udarbejdede hovedregnskabsopstilling for 
DSB SOV for 2014, i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.  
 
DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at de anvendte principper 
og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB SOV for 2014 i henhold til § 1 
stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglemen-
tet og tilhørende vejledning (Transportministeriets svar på fortolkningsspørgsmål til regnskabs-
reglementet fra DSB). 
 
Vores ansvar er på grundlag af det udførte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er 
blevet bekendt med, at de anvendte principper og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabs-
opstillingen for DSB SOV for 2014 i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet ikke er i 
overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og tilhørende vejledning. 
 
Denne erklæring omfatter alene selve hovedregnskabsopstillingen på side 3 ovenfor. 
 
Vores erklæring er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transportministeriet til doku-
mentation for DSB SOV’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bør ikke anvendes til andet 
formål. 

Udført arbejde 
Vi har udført vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erklæ-
ringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning med henblik på at 
opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion. Den opnåede sikkerhed er begrænset, idet vores 
arbejde i forhold til en opgave med høj grad af sikkerhed, har været begrænset til først og frem-
mest at omfatte forespørgsler til virksomhedens ledelse og relevante medarbejdere, sammenhol-
delse af hovedregnskabsopstillingen med reviderede årsregnskab for den juridiske enhed som le-
verer offentlige serviceydelser i henhold til den/de forhandlede kontrakter med Transportministe-
riet (DSB SOV), samt virksomhedernes registrering for de identificerede delområder i henhold til 
regnskabsreglementet for DSB § 1, stk. 4b. Vores arbejder er udført i forlængelse af vores revision 
af årsregnskabet for DSB SOV for 2014. 
 
Det er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver et tilstrækkeligt grundlag for vores  
konklusion. 
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Konklusion 
På baggrund af det udførte arbejde er vi ikke blevet bekendt med, at de anvendte principper og 
metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB SOV for 2014 i henhold til § 1 
stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet, ikke er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsregle-
mentet og tilhørende vejledning. 
 
København, den 2. marts 2015 
 

Ernst & Young 
Godkendt Revisionspartnerselskab 
 
 
 
 
 
Torben Bender 
statsaut. Revisor 

Michael N.C. Nielsen 
statsaut. revisor 
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