


Forord

Opdeling af DSB's regnskab
DSB's togdrift er et mix af konkurrenceudsatte og forhandlede forretningsomrader.

Deri ligger en risiko for, at de to forretninger sammenblandes, og derfor opdeler DSB i den arlige
Hovedregnskabsopstilling sine forretningsaktiviteter i Offentlige serviceydelser efter forhandlet
kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter. Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet i overens-
stemmelse med Regnskabsreglementet for DSB, som er udfaerdiget af Transport- og Bygningsmi-
nisteriet.

Udgangspunktet for Hovedregnskabsopstillingen er modervirksomhedsregnskabet for DSB. Udvik-
lingen i rets resultat, som omtales i Arsrapport 2015, kan genfindes i Hovedregnskabsopstillin-
gen.

Resultat efter skat for modervirksomheden i DSB blev 446 mio. kr. Det tilsvarende resultat for
2014 var 502 mio. kr.

Resultattilbagegangen pa 56 mio. kr. er praeget af en raekke forhold af engangskarakter i 2015,
herunder:

e Lavere nettoavancer ved ejendomssalg i DSB’s modervirksomhed
e Ekstraordinzre nedskrivning af IC4 og IC2 togsat

Resultatet af Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er 296 mio. kr. i 2015 (2014: 271

mio. kr.) og resultatet af de Konkurrenceudsatte aktiviteter er i 2015 100 mio. kr. (2014: 179 mio.
kr.).
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Hovedregnskabsopstilling 2015

Tabel 1: Hovedregnskabsopstilling 2015

Offentlige
serviceydelser Konkur-
efter forhand- renceudsatte Sarlige regu-

Belgb i mio. kr. let kontrakt aktiviteter leringer I alt
Passagerindtaegter 4.969 4.969
Indtaegter fra trafikkontrakter 4,111 27 4.138
Kioskvarer mv.

Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 61 61
Udlejning af togmateriel 222 222
Nettoomsatning 9.302 88 9.390
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 69 0 69
Andre driftsindtegter 416 229 645
Indtaegter i alt 9.787 317 10.104
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 481 56 537
Andre eksterne omkostninger 4.327 88 4.415
Personaleomkostninger 2.378 45 2.423
Omkostninger i alt 7.186 189 7.375
Resultat for af- & nedskrivninger 2.601 128 2.729
Af- og nedskrivninger 1.945 54 1.999
Resultat af primaer drift 656 74 730
Resultat efter skat i tilknyttede og associerede virksomheder 0 104 104
Finansielle poster 299 64 -50 313
Resultat for skat 357 114 50 521
Skat 61 14 75
Arets resultat 296 100 50 446

Regnskabsreglement for DSB
Hovedregnskabsopstillingen for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Regnskabsregle-
mentet for DSB.

| forbindelse med tilblivelsen af Regnskabsreglementet stillede DSB en rekke uddybende fortolk-
ningsspergsmal til Transport- og Bygningsministeriet jf. § 20 stk. 4. Transport- og Bygningsmini-
steriets svar pa disse spagrgsmal er med til at sikre en hensigtsmaessig operationalisering af Regn-
skabsreglementet for DSB.

DSB har udarbejdet en regnskabsmaessig opdeling af DSB's aktiviteter i hovedforretningsomrader
(Hovedregnskabsopstilling).

Formalet med Hovedregnskabsopstillingen er at udarbejde en regnskabsmaessig opdeling af DSB's
aktiviteter for de juridiske enheder i DSB, der har indgaet en forhandlet offentlig servicekontrakt i
henhold til Regnskabsreglementets § 1.

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regnskaberne for virksomheder med en trafikkontrakt (DSB's

modervirksomhed) i henholdsvis Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt og Konkur-
renceudsatte aktiviteter.
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Konkurrenceudsatte aktiviteter udarbejdes hovedsageligt pa baggrund af en opgarelse af resulta-
ter fra dattervirksomheder samt delomraderegnskaber for konkurrenceudsatte aktiviteter, som
udfares i DSB’s modervirksomhed.

Hovedregnskabsopstillingen ovenfor er gennemegaet af DSB's uafhangige revisor (se revisors er-
klaering pa side 14). | overensstemmelse med Regnskabsreglementet er gvrige oplysninger i dette
dokument ikke gennemgaet af revisor.

Som grundlag for Hovedregnskabsopstillingen foreligger DSB's arsregnskab samt den pa side 9 -
10 anvendte regnskabspraksis.

Delregnskaber

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jf. Regnskabsreglementets § 1 stk. 1. og 5, og viser DSB mo-
dervirksomheds opdeling af arets resultat i Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt,
Konkurrenceudsatte aktiviteter og Sarlige reguleringer for modervirksomheden isoleret.

Tabel 2: Delregnskabsopstilling 2015

Belgb i mio. kr.

Passagertrafik for kontraktbetaling -3.499
Trafikuafhaengige forpligtelser -252
Afstemningsomrade inkl. kontraktbetaling 4.047
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i alt 296
Konkurrenceudsatte dattervirksomheder 144
Internationale aktiviteter -23
Udbudt offentlig servicetrafik -17
@vrige delomrader 46

Udleje af togpersonale 1

Energi 1

Media 6

Udlejning af ejendomme 37

Odderbanen 1
Modpost serlige reguleringer -50
Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt 100
Serlige reguleringer 50
Arets resultat 446

| overensstemmelse med Regnskabsreglementets § 1 stk. 1 og § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB mo-
dervirksomheds Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i Passagertrafik for kontrakt-
betaling, Trafikuafhangige forpligtelser og Afstemningsomrade inkl. kontraktbetalingen.

Ifalge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5 skal de Konkurrenceudsatte aktiviteter opdeles i et pas-
sende antal delomrader afgranset af deres funktionelle forhold, herunder Konkurrenceudsatte
dattervirksomheder, Internationale aktiviteter, Udbudt offentlig servicetrafik og @vrige delomra-
der.
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Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt
Arets resultat for Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er et overskud pa 296 mio.
kr.

Resultatet for Passagertrafik for kontraktbetaling udgar et underskud pa 3.499 mio. kr. Passager-
trafik omfatter de aktiviteter, som er forbundet med gennemfarelse af selve trafikopgaven i den
offentlige servicetrafik inkl. salgs- og stationsydelser.

Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet pa fjern-, regional- og S-togstrafikken far kontrakt-
betaling. Aktivitetsomrade- og Straekningsregnskab for 2015, som fra 2015 indgar i DSB's Arsrap-
port, giver en detaljeret opgarelse af Offentlige Serviceydelser i DSB’s modervirksomhed fordelt
pa aktivitetsomrader og straekninger.

Det samlede resultat for Trafikuafhangige forpligtelser i 2015 er et underskud pa 252 mio. kr. De
Trafikuafhaengige forpligtelser vedrarer DSB’s kontraktlige forpligtigelser, som ikke vedrarer selve
togdriften:

¢ Jernbanemuseet i Odense.

* Rejsekort A/S som indeholder resultatet for Rejsekort A/S, nedskrivning af materielle og imma-
terielle aktiver vedrgrende Rejsekort A/S, samt vardiregulering af kapitalinteresser i Rejsekort
A/S.

¢ Resultatet af udlejningen af ejendomme og arealer, der ikke anvendes i togdriften og reguleres
af saerlig lovgivning, sa udlejningen ikke sker pa kommercielle vilkar pga. f.eks. fredning af en
bygning. Herunder den relative omkostning til Arriva stationer, som ikke bliver dekket af Ar-
riva. Gevinster og tab fra salg af ejendomme, som ikke anvendes i togdriften.

¢ Jobbgrs som vedrgrer udlante tjenestemand samt handteringen af overtallige medarbejdere -
bade egne og udlante.

e Resultatet af udleje af togmateriel til Trafikstyrelsen, som er en obligatorisk forpligtelse i for-
bindelse med udbuddet af @resund.

e Meromkostninger til pension til tjenestemand.

¢ Uddannelse af lokofarere pa den offentlige lokofgreruddannelse.

e Ekstraordinare nedskrivning af IC4- og IC2 togseet.

Resultatet for Afstemningsomradet inkl. kontraktbetaling i DSB's modervirksomhed er et over-
skud pa 4.047 mio. kr., da det primart indeholder kontraktbetalingen fra Transport- og Bygnings-
ministeriet pa 4.138 mio. kr. Derudover indgar selskabsskat for DSB’s modervirksomhed under
afstemningsomradet, da straekningsregnskabet opggares far selskabsskat.

Konkurrenceudsatte aktiviteter
Det samlede resultat for Konkurrenceudsatte aktiviteter i DSB's modervirksomhed er et overskud
pa 100 mio. kr. i 2015 inklusiv en beregnet forrentning af den indskudte kapital pa 50 mio. kr.

Opgarelsen af resultatet for DSB's Konkurrenceudsatte aktiviteter bestar af delomraderegnska-
ber, konkurrenceudsatte dattervirksomheder og szrlige reguleringer, jf. Tabel 2.

Resultatet for dattervirksomheder, der udferer konkurrenceudsatte aktiviteter, bestar i 2015 af
resultaterne for DSB Vedligehold A/S, Kort & Godt A/S og DSB Ejendomsudvikling A/S.

Internationale aktiviteter indeholder DSB Sverige AB og DSB Tyskland GmbH. Udbudt Offentlig
servicetrafik indeholder resultatet for DSB @resund A/S.
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@vrige delomrader i DSB's modervirksomhed er Energi, Media, Udleje af togpersonale, Ejendoms-
udlejning og Odderbanen.

Overskudsgrad

Ifalge Regnskabsreglementets § 12 skal konkurrenceudsatte aktiviteter hvile skonomisk i sig selv
over et tidsrum, der svarer til en kontraktperiode og/eller investeringshorisonten for den investe-
rede kapital.

DSB Vedligehold A/S havde et overskud i resultat for skat pa 84 mio. kr. i 2015 sammenlignet
med 89 mio. kr. i 2014.

Kort & Godt A/S havde et overskud i resultat far skat pa 23 mio. kr. i 2015 sammenlignet med et
overskud i 2014 pa 53 mio. kr.

Resultat af primaer drift faldt med 29 mio. kr. til 30 mio. kr. i 2015 mod 59 mio. kr. i 2014.

Dette fald skyldes, i vaesentlig omfang bortfald af indtaegter ved salg af rejsehjemmel (herunder
klippekort) i konsekvens af Rejsekortets ggede anvendelse.

DSB Ejendomsudvikling havde et overskud i resultat fer skat pa 95 mio. kr. i 2015 mod 143 mio.
kr.i2014.

Det reducerede resultat skyldes primaert, at 2014 indeholdt avance ved et enkeltstaende, starre
salg af "butiksarkaden” i Lyngby.

DSB Sverige havde et resultat for skat pa 12 mio. kr. i 2015 sammenlignet med 16 mio. kr. i 2014.

Ved udgangen af 2015 bestod DSB Sverige af Upptaget uden for Stockholm. Krosataget i Jonko-
pingomradet (DSB Smaland) blev den 1. marts 2014 overdraget til Veolia.

DSB Tyskland havde et underskud i resultat for skat pa 18 mio. kr. i 2015 sammenlignet med et
underskud i 2014 pa 5 mio. kr.

DSB Tyskland havde i 2015 indtaegter i alt pa 292 mio. kr. og et underskud i resultat af primaer
drift pa 19 mio. kr. (2014: -5 mio. kr.).

| forbindelse med at DSB gnskede at ekspandere i udlandet, kgbte DSB i 2010 50 procent af VIAS
GmbH, for at opna indsigt i det tyske togmarked og for at fa et partnerskab med et etableret tog-
selskab. | forbindelse med kabet blev der foretaget en legal og finansiel due diligence som grund-
lag for vaerdiansattelsen af VIAS og dermed DSB's kabspris af de 50 procent af selskabet.

VIAS har isoleret set givet et driftsmaessigt overskud i alle arene til og med 2015.

Underskuddet i 2015 fremkommer alene i DSB’s regnskab som falge af, at vardien af VIAS er
nedskrevet i forbindelse med den arlige impairmenttest, som er udarbejdet pa grundlag af VIAS's
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senest opdaterede businessplan. Den seneste nedskrivning skyldes primaert, at vedligeholdelses-
omkostninger for det tunge vedligehold er hgjere end oprindeligt forudsat, samt at bod/bonus
ikke falder ud som forventet. Den seneste vaerdiansattelse tager hgjde for de fremtidige under-
skud, der matte forekomme, som falge af bl.a. stigende vedligeholdelsesudgifter.

VIAS og dermed DSB arbejder labende for at reducere omkostningerne, bl.a. har det tunge vedli-
gehold vaeret sendt i udbud, for at opna den billigst mulige pris og der arbejdes ihardigt med at
opna et bedre resultat i forbindelse med den subjektive maling for bod/bonus.

DSB @resund A/S havde et resultat far skat pa 25 mio. kr. i 2015 sammenlignet med et underskud
i 2014 pa 67 mio. kr. Trafikkontrakten ophgrte medio december 2015, hvilket har en effekt for
resultaterne.

DSB Oresund opererede pa den danske del af @resundstrafikken, pa Kystbanen og Kastrupbanen.
DSB @resund A/S er ejet af DSB med 70 procent og FirstGroup plc. med 30 procent igennem DSB
Jresund Holding ApS.

@resundskontrakten er en bruttokontrakt, hvilket indebeerer, at passagerindtagterne tilfalder
Transport- og Bygningsministeriet.

Indtagter fra trafikkontrakten faldt med 30 mio. kr. til 437 mio. kr. i 2015 (2014: 467 mio. kr.).
Udviklingen skyldes primart udlgbet af kontrakten, hvorfor 2014 indeholdt kontraktbetaling for
19 dage mere end i 2015.

Togene i savel den danske som i den svenske del af @resundstrafikken kgrer i pulje. DSB @resund
varetager, med DSB Vedligehold som underleverandar, vedligeholdelsen af alle togs=t i puljen.
Salg af reparation og vedligeholdelse af togmateriel faldt med 14 mio. kr. til 262 mio. kr. i 2015
(2014: 276 mio. kr.).

DSB @resunds resultat for skat pavirkes positivt (25 mio. kr.) af salget af aftalen vedrarende ved-
ligeholdelse af Oresundstrafikens andel af togsat i puljen, der korer @resundstrafikken. Denne er
solgt til DSB Vedligehold.

Samlet giver de gvrige delomrader (Energi, Media, Udleje af togpersonale, Ejendomsudlejning og
Odderbanen) et overskud pa 46 mio. kr.

Transaktionsdokumentation

Regnskabsreglementet stiller krav om, at DSB skal dokumentere, at transaktioner over 2 mio. kr.
pr. ar er prissat i overensstemmelse med Regnskabsreglementets bestemmelser om prissatning.
Herudover skal der foreligge transaktionsdokumentation for mindre transaktioner af samme ka-

rakter, hvor summen af disse transaktioner overstiger 10 mio. kr.

Hvis transaktioner ikke overholder disse bestemmelser om prissatning, skal dette rapporteres.

De 2 identificerede transaktioner fra 2014, hvor transaktionerne ikke blev vurderet at opfylde
Regnskabsreglementets bestemmelser om priss@tning ved samhandel, er i 2015 lgst saledes:
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¢ Ved gennemgang af prisberegningsmodellen for salg af olie til Arriva er det konstateret, at pri-
sen er opgjort i overensstemmelse med retningslinjerne fra Trafikstyrelsen, herunder krav til
forrentning af de anvendte anlagsaktiver, og der er derfor ikke sket @ndringer i afregningspri-
sen.

e Afregning for salg af frikort til gvrige koncernselskaber er i 2015 sket pa grundlag af det fakti-
ske antal frikort og den eksterne markedspris for tilsvarende frikort.

DSB har i 2015 dokumenteret 77 transaktioner.

DSB's uafhangige revisor skal stikprogvevist gennemega transaktionsdokumentationen og pa
grundlag heraf afgive erklaring om, at revisor ikke er bekendt med, at transaktionerne ikke er fo-
retaget i overensstemmelse med de principper i Regnskabsreglementet, som skal forhindre kryds-
subsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter. Den uafhangige revisors erklaering fremegar af
side 12
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Anvendt regnskabspraksis

Metode - Hovedregnskabsopstilling

Hovedregnskabsopstillingen skal, ifolge Regnskabsreglementet for DSB, udarbejdes for de juridi-
ske enheder i DSB koncernen, som modtager kontraktbetaling efter offentlig forhandlet kontrakt.
Det vil sige, at Hovedregnskabsopstillingen for 2015 tager udgangspunkt i det aflagte arsregnskab
for DSB’s modervirksomhed.

DSB har gennemgaet arsregnskabet for DSB's modervirksomhed med henblik pa at identificere
enkeltposter, som vedrgrer de konkurrenceudsatte dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, men er registeret i arsregnskabet for DSB’s modervirksomhed. Disse poster er indregnet i
Hovedregnskabs-opstillingen under resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associ-
erede virksomheder, da de vedrgrer kapitalandele i disse virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til 2014.

Konkurrenceudsatte aktiviteter — Delomrader

Udgangspunktet for identifikation af delomrader, der udferer konkurrenceudsatte aktiviteter, er
de eksterne indtaegter i DSB’s modervirksomhed, hvor der for et forretningsomrade er en omsat-
ning pa over 10 mio. kr. i 2015, herunder de obligatoriske delomrader i Regnskabsreglementets §
1 stk. 5.

Herfra fraregnes indtagter fra aktiviteter udfert efter forhandlet kontrakt, f.eks. i form af passa-
gerindtagter og indtegter fra Jernbanemuseet.

Endelig ses bort fra indtaegter fra salg af koncernserviceydelser til dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder (f.eks. @konomi, Personale eller It) i overensstemmelse med Transport- og
Bygningsministeriets svar pa DSB's fortolkningsspargsmal.

Regnskaberne for delomraderne indeholder indtagter og de fulde omkostninger ved produktio-
nen af den konkurrenceudsatte ydelse eller produkt. De fulde omkostninger omfatter savel vari-
able som faste omkostninger afholdt i DSB, herunder treek pa fellesfunktioner, eventuelle afskriv-
ninger og forrentning pa aktiver, der er anvendt til produktion af ydelsen samt eventuel moms og
skat.

Delomraderne bliver ikke belastet med moms i de tilfelde, hvor indtaegterne havde veeret fuldt
momspligtige og alle indgaende momsudgifter dermed kunne af laftes, hvis delomradet havde
udgjort en selvstandig forretning med egen momsregistrering.

Skat pa delomraderne indregnes for 2015 i form af 23,5 procent af det samlede resultat pa del-
omraderne.

Dattervirksomheder

Bortset fra Rejsekort A/S allokeres resultatet i gvrige dattervirksomheder til det konkurrenceud-
satte omrade.

Ud over resultaterne indgar engangsposter bogfart i kontraktholdende virksomheder, som vedrga-
rer kontraktholdernes aktionarinteresser i konkurrenceudsatte dattervirksomhederne f.eks. tab
pa mellemregninger, hensaettelser til nedlukning eller nedskrivning af aktier.

Sarlige reguleringer — ejer afkast

Serlige reguleringer indeholder forhold, som ikke skal bogfores i henhold til Arsregnskabsloven
og derfor ikke indgar i arsregnskaberne for de pagaldende virksomheder. Derimod medtages
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disse forhold i Hovedregnskabsopstillingen i overensstemmelse med principperne fastlagt i Regn-
skabsreglementet § 9 stk. 1.

| 2015 giver Sarlige reguleringer et positivt resultat i omradet for Offentlige serviceydelser pa 50
mio. kr. og stammer fra beregnet ejer afkast pa kapitalindskud i konkurrenceudsatte dattervirk-
somheder.

Ejer afkast beregnes pa baggrund af kapitalindskuddet i form af indskudt aktiekapital tillagt even-
tuel overkurs, kapitaltilskud samt det akkumulerede arlige beregnede afkast, som skal forrentes.
Eventuel kapitalneds=ttelse eller udbetaling af udbytte nedskriver kapitalindskuddet.

Der er til beregningen af ejer afkastkravet benyttet "Capital Asset Pricing-modellen” (CAPM).
Ifalge CAPM er ejernes afkastkrav en funktion af den risikofrie rente, markedsrisikopreemien samt
beta, idet: Ejernes afkastkrav = risikofri rente + (markedsrisikopramie* egenkapital beta).

Den risikofrie rente er baseret pa de 10-arige statsrenter. Den risikofrie rente benyttet er den hg-

jeste vaerdi af enten gennemsnittet over det seneste ar eller dagens rentesatser. Egenkapital beta

er antaget for passagertogsoperatgrvirksomheder, tillagt vurdering af DSB’s og de respektive dat-
tervirksomheders driftsmassige og finansielle risici.

Markedsrisikopramien udtrykker det merafkast, en investor kraver for at investere i risiko be-
haftede aktiver frem for risikofrie aktiver. Ifglge akademiske undersggelser er markedsrisikoprae-
mien i spendet 4 procent -5 procent. DSB har valgt 5 procent og folger dermed SKAT's anbefa-
ling.

Udgangspunktet for beregningen er kapitalindskud og markedsdata pr. 31. december 2015. Ejer
afkastet er indregnet i Hovedregnskabsopstillingen under finansielle poster.

Metode - Transaktionsdokumentation

DSB har indgaet en raekke aftaler om udlan af tjenestemand til koncerneksterne parter. DSB
modtager vederlaeggelse efter en fastlagt model baseret pa afholdte lebende omkostninger. | for-
hold til Regnskabsreglementet for DSB er det vurderet, at denne model ikke er i modstrid med
Regnskabsreglementets krav til prissaetning, idet der henses til, at der opnas en fordel for DSB i
form af sparede alternativomkostninger. Den anvendte model er i gvrigt fastlagt efter draftelser i
forbindelse med aktivitetsudskillelse, og er udmgntet i lov for to udskillelser og er anvendt uden
for DSB.
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Erkleeringer

Ledelseserklaering

DSB’s ledelse har dags dato behandlet og godkendt Hovedregnskabsopstillingen for DSB’s moder-
virksomhed for 2015.

Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de principper og metoder, som er angivet i Regn-
skabsreglementet for DSB, under hensyntagen til fortolkninger aftalt med Transport- og Byg-
ningsministeriet.

Det er vores opfattelse, at

e Regnskabsreglementet er overholdt i 2015, herunder, at der er foretaget den forngdne regn-
skabsmassige opdeling, jf. Regnskabsreglementets § 1 og at transaktioner mellem DSB's mo-
dervirksomhed og andre er gennemfgrt i overensstemmelse med de i Regnskabsreglementets
§§ 4-9 fastlagte principper.

e Data og andet informationsgrundlag for alle aktiviteter i DSB koncernen er til stede, saledes at
det er muligt at gennemfare kontrol af transaktionssporet mellem arsregnskaberne for de kon-
traktholdende virksomheder og Hovedregnskabsopstillingen.

Taastrup, den 29. februar 2016

Flemming Jensen Thomas Thellersen Bgrner
Administrerende Direktar Jkonomidirektar
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Den uafhangige revisors erklaering i henhold til § 15, stk. 1, i regnskabsregle-
mentet for DSB for 2015 vedrorende transaktionsdokumentation

Til Transport- og Bygningsministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB's transaktionsdokumentation for 2015. DSB skal i henhold til §
10 i regnskabsreglementet udarbejde transaktionsdokumentation for bogferte regulerede trans-
aktioner med en gkonomisk vardi over 2 mio. kr. ex. moms pr. ar. Regulerede transaktioner ud-
gores af transaktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9 mellem kontraktholder (DSB
SOV) og andre.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 1 i regnskabsreglementet stikprgvevist gen-
nemga den af ledelsen udarbejdede transaktionsdokumentation for k@b og salg af ydelser, udleje
og salg af aktiver samt overfgrsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB med en forhandlet of-
fentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre.

Vores konklusion i erkleringen udtrykkes med begranset sikkerhed.

Denne erklaring omfatter alene transaktionsdokumentation vedrgrende bogfarte regulerede
transaktioner, som danner grundlag for hovedregnskabsopstillingen pa side 3 ovenfor.

Vores erklzring er udelukkende udarbejdet til brug for DSB og Transport- og Bygningsministeriet
til dokumentation for DSB’'s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bar ikke anvendes til andet
formal.

Ledelsens ansvar for transaktionsdokumentationen

DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at transaktionsdokumen-
tationen for keb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overforsel af kapital mellem ju-
ridiske enheder i DSB, der har indgadet en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre
er tilgengelig samt at transaktionerne er foretaget i overensstemmelse med de i regnskabsregle-
mentets §§ 4-9 fastlagte principper og tilhgrende vejledning (Transport- og Bygningsministeriets
svar pa fortolkningsspargsmal til regnskabsreglementet fra DSB). Principperne er tilrettelagt for at
forhindre krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter.

DSB’s ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde transaktionsdokumentation uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt trans-
aktionsdokumentationen for k@b og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfarsel af
kapital mellem de juridiske enheder i DSB, der har indgaet en forhandlet offentlig servicekontrakt
(DSB SOV) og andre stikpragvevist er gennemgaet og har veret tilgaengelig samt hvorvidt vi er
blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overensstemmelse med de i regn-
skabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifolge dansk revi-
sorlovgivning med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion.

Erklaeringer



Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvali-
tetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder doku-
menterede politikker og procedurer vedrorende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
g®ldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retnings-
linjer for revisors etiske adfeerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende prin-
cipper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professi-
onel adfeerd.

Som led i vores undersggelse har vi udfart falgende handlinger:

o Stikprgvevis gennemgang af at der foreligger transaktionsdokumentation for transaktioner hvor
der er krav om udformning af transaktionsdokumentation

e Stikprgvevis gennemgang af at oplysninger i transaktionsdokumentationen som angiveligt hid-
rarer fra bogfaringen rent faktisk stemmer til bogfaringen

e Stikprgvevis gennemgang af at transaktionsdokumentationerne dokumenterer, at samhandel
sker i overensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfert ved vores undersggelser, er mindre end ved en erklze-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som falge heraf er den grad af sikkerhed, der er for vores
konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed, der ville vare opnaet, hvis der var udfert en er-
klaeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

Ved det udferte arbejde har transaktionsdokumentationen for keb og salg af ydelser, udleje og
salg af aktiver samt overfarsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har indgdet en for-
handlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre vearet tilgeengelig og vi har stikpravevist
gennemeaet denne. Vi er ikke, blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i over-
ensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

Kgbenhavn, den 29. februar 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Torben Bender Michael N.C. Nielsen
statsaud. Revisor statsaud. Revisor
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Den uafhangige revisors erklaering i henhold til § 15, stk. 2, i regnskabsregle-
mentet for DSB for 2015 vedrogrende hovedregnskabsopstilling

Til Transport- og Bygningsministeren

Vi har efter aftale undersagt DSB's hovedregnskabsopstilling for 2015. DSB skal arligt udarbejde
en hovedregnskabsopstilling for DSB i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 2 i gennemga den af ledelsen udarbejdede ho-
vedregnskabsopstilling for DSB for 2015, i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.
Vores gennemgang omfatter alene hovedregnskabsopstillingen side 3 i dette dokument.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med begraenset sikkerhed.

Vores erklaring er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transport- og Bygningsmini-
steriet til dokumentation for DSB’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bar ikke anvendes til
andet formal.

Ledelsens ansvar for hovedregnskabsopstillingen

DSB'’s ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at de anvendte principper
og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB for 2015 i henhold til § 1 stk.
4 0g § 14 i regnskabsreglementet er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og
tilherende vejledning (Transport- og Bygningsministeriets svar pa fortolkningsspargsmal til regn-
skabsreglementet fra DSB).

DSB’s ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde hovedregnskabsopstillingen uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er
blevet bekendt med, at de anvendte principper og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabs-
opstillingen for DSB for 2015 i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet ikke er i over-
ensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og tilherende vejledning.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifalge dansk revi-
sorlovgivning med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvali-
tetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder doku-
menterede politikker og procedurer vedragrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
g®ldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafh@ngighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retnings-
linjer for revisors etiske adfzerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende prin-
cipper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professi-
onel adfeerd.

Erklaeringer



Som led i vores undersggelse har vi udfart falgende handlinger:

o Stikprovevist gennemgaet dokumentation for fuldsteendigheden af de identificerede delomra-
der i henhold til regnskabsreglementets § 1 stk. 4 b

o Stikpragvevist gennemegaet grundlaget for de aktiviteter i DSB SOV's arsregnskab for 2015, der
udsondres i hovedregnskabsopstillingens kolonne "Konkurrenceudsatte aktiviteter”

¢ Afstemt summen af hovedregnskabsopstillingens poster til DSB SOV's arsregnskab for 2015

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfert ved vores undersggelser, er mindre end ved en erklae-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som falge heraf er den grad af sikkerhed, der er for vores
konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed, der ville vaere opnaet, hvis der var udfert en er-
kleringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

Pa baggrund af det udferte arbejde er vi ikke blevet bekendt med, at hovedregnskabsopstillingen
for DSB for 2015 ikke er udformet i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet § 1
stk. 4 og § 14 og tilhgrende vejledning.

Kagbenhavn, den 29. februar 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Torben Bender Michael N.C. Nielsen
statsaud. Revisor statsaud. Revisor
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