Delarsrapport 3. kvartal 2019

DSB realiserede i arets forste 9 maneder et resultat for skat pa -31 mio. kr.
Hoj punktlighed for S-tog, mens punktligheden for Fjern- & Regionaltog fort-
sat er udfordret

e Resultatet for savel 3. kvartal som for arets forste 9 maneder er pa linje med forventnin-
gerne om et nul-resultat for aret

e Lille stigning i antal solgte rejser sammenlignet med sidste ar
e Salget af Orange- og Orange Fri-billetter satter nye rekorder
e (@get markedsandel over Storebelt i 3. kvartal

o Indkab af ny elektrisk togflade falger fortsat planen

e (Genabning af restaureret og moderniseret @sterport Station

@konomi

DSB realiserede i arets farste 9 maneder et resultat far skat pa -31 mio. kr., hvilket er 369 mio.
kr. lavere end samme periode 2018. Resultatet i 2018 var positivt pavirket af avance pa 267 mio.
kr. fra salget af DSB's kontorejendom pa Kalvebod Brygge 32 i Kgbenhavn. Hertil kommer, at re-
sultatet i 2019 er negativt pavirket af fratreedelsesomkostninger pa 51 mio. kr. i forbindelse med
en reduktion af administrative stillinger i 1. kvartal.

Korrigeret for poster af engangskarakter udviser resultatet for arets forste 9 maneder et overskud
for skat pa 2 mio. kr. Det er 115 mio. kr. lavere end i samme periode 2018, hvor resultatet korri-
geret for poster af engangskarakter udgjorde 117 mio. kr. Det lavere sresultat skyldes primaert
faldende passageromsatning, ggede omkostninger til reservedele til det aldrende togmateriel og
stigende energipriser.

Faldet i passageromsatningen i forhold til samme periode 2018 udgar 49 mio. kr., svarende til 1
procent. Nedgangen skyldes en vasentligt lavere gennemsnitspris pa rejser over Storebelt, hvil-
ket primart er drevet af et gget salg af Orange- og Orange Fri-billetter. Antal rejser udviste en
svag vaekst i arets farste 9 maneder mod samme periode 2018.

| 3. kvartal er det ggede udbud af de konkurrencedygtige Orange-og Orange Fri-billetter faldet
sammen med, at der har vaeret en periode uden omfattende sporarbejder pa landsdelstrafikken.
Dette har medvirket til, at DSB i 3. kvartal 2019 har vundet markedsandele i trafikken over Store-
bzelt. DSB's markedsandel udger saledes 19,9 procent ultimo 3. kvartal 2019 mod 18,8 procent
ved udgangen af 3. kvartal 2018.

For 3. kvartal isoleret udger resultat for skat korrigeret for poster af engangskarakter -43 mio.
kr., mod et resultat pa -13 mio. kr. i 3. kvartal 2018.

Resultatet for savel 3. kvartal som for arets farste 9 maneder er pa linje med forventningerne om
et nul-resultat for aret.

Den rentebzrende gxld udgjorde 3.453 mio. kr. pr. 30. september 2019 og er nedbragt med 340
mio. kr. i forhold til 30. juni 2019.
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Kunderne - rekord fremgang for Orange-billetter og stabil kundetilfredshed

| arets forste 9 maneder blev der 138,5 mio. rejser med DSB. Det er en stigning pa 0,4 mio. rejser
forhold til samme periode sidste ar. Stigningen er primaert drevet af en fremgang i antal rejseri S-
tog.

Antal rejser over Storebzlt er pa niveau med samme periode 2018. Der har varet et omfattende
sporarbejde mellem Roskilde og Korsar i perioden 24. marts - 12. juni med totalsparring og redu-
ceret karsel i perioden. Dette har vaeret medvirkende til et fald i markedsandelen over Storebzlt i
1. halvar 2019. For at imodega tabet af kunder samt den stigende konkurrence fra biler og busser
er udbuddet af Orange-og Orange Fri-billetter @get. Siden februar i ar har vi sat 120.000 Orange-
billetter til salg hver uge, hvilket er dobbelt sa mange som i 2018. For 3. kvartal har det bevirket,
at vi for alle tre maneder i kvartalet har set, at antallet af togrejsende over Storebalt vokser.

Ideen med Orange- og Orange Fri-billetter er at fylde tomme sader pa afgange med ledig kapaci-
tet. Orange Fri er en billigere billet, som stadig er fleksibel, hvis kunden er nadt til at &ndre af-
gangstid. Formalet er at fa flere over i toget, sa vi udnytter vores kapacitet. Orange Fri-billetter
kan kebes t®t op til afgangen, og med billetkab selv fa dage for en rejse er det muligt at finde en
vasentligt billigere billet. Billigere billetter medvirker til at fa folk ud af bilerne og bidrager der-
med til at skabe mindre trengsel i de store byer, samt at trafikken bliver mere klimavenlig og bae-
redygtig.

Vi har i arets forste 9 maneder solgt 1,9 mio. Orange- og Orange Fri-billetter til rejser over Store-
bzlt mod 1,2 mio. billetter i samme periode 2018.

Kundetilfredsheden for arets farste 9 maneder ligger samlet set pa 8,1 (pa en skala fra 0-10), hvil-
ket er en stigning pa 0,1 forhold til samme periode i 2018.

Genabning af restaureret og moderniseret Osterport Station - samt abning af Cityringen
Efter to ars omfattende renoveringsarbejde genabnede vi 19. september 2019 en funklende ny-
istandsat @sterport Station, hvor der er kzlet for hver en detalje. Gsterport er en historisk, 122
ar gammel station, og den er renoveret i respekt for fortiden, men samtidig er der taget hajde for
de krav, der er til moderne jernbanedrift.

Jsterport Station er tillige en af de nye skiftestationer i forhold til Cityringen, der blev taget i
brug 29. september 2019. Muligheden for at skifte mellem S-tog og metro bidrager til at binde
den fzlles transport med metro, busser, S-tog og regionaltog endnu tattere sammen.

Den kabenhavnske metro vil totalt set skaffe flere passagerer til den kollektive transport i hoved-
stadsomradet. DSB vil sammen med Metroselskabet medvirke til, at der kommer mindre traengsel
pa de kabenhavnske gader og indfaldsveje. Med flere rejsende kabenhavnere, udenbys pendlere
og turister kan vi pa denne made vare med til at sette et positivt aftryk pa klimaregnskabet. En
velfungerende kollektiv trafik er et afgagrende element i den grenne omstilling. Vi skal have flere
til at veelge toget frem for bilen.
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“| DSB har vi sat ambitigse mal for klimaet og miljget. Toget er det kii-
mavenlige valg, og jo flere vi kan 13 til at vaelge toget frem for bilen, jo
starre aftryk kan vi saette pa klimaregnskabet.

Flemming Jensen, administrerende direktar

S-tog til tiden - hgj punktlighed og opfyldelse af kontraktmal

Bade kundepunktligheden og operatgrpunktligheden - den del af punktligheden som DSB alene
star til ansvar for - ligger i arets forste 9 maneder med henholdsvis 93,0 procent og 98,2 procent
over kontraktmalet med staten.

For 3. kvartal 2019 landede kunde- og operatarpunktlicheden pa henholdsvis 92,9 procent og
97,3 procent.

De 300.000 daglige kunder i de kebenhavnske S-tog er sdledes naet frem til tiden i langt de fleste
tilfeelde.

En reekke kunder har imidlertid vaeret negativt pavirket af de nedvendige arbejder med spor og
signaler. Vi arbejder taet sammen med Banedanmark om planlagning af den erstatningskarsel, der
skal sikre, at kunderne kan komme frem, nar der ikke karer S-tog.

Kundepunktlighed for Fjern- & Regionaltog er fortsat under pres

Kundepunktligheden for Fjern- & Regionaltog er steget i arets fgrste 9 maneder til 79,1 procent i
forhold til 78,3 procent i samme periode sidste ar. Kundepunktligheden er under trafikkontraktens
mal pa 83,4 procent. For 3. kvartal 2019 var kundepunktligheden 77,7 procent mod 76,1 procent i
2. kvartal.

Den lave kundepunktlighed kan overvejende henfgres til Banedanmarks infrastrukturarbejder og
til forsinkelser fra Sverige.

Banedanmarks helt n@dvendige arbejder med spor, signaler og elektrificering vil pa lengere sigt
vaere med til at sikre grundlaget for, at Danmark har en moderne, effektiv og klimavenlig jernbane
- men her og nu og i en arrekke frem vil de vare til gene for de togrejsende i l®@ngere perioder.

Forsinkelser fra Sverige pavirker desvaerre i stigende grad de danske togkunder negativt. Nar tog
fra Sverige kommer for sent ind pa Kabenhavns Hovedbanegard, skaber de forstyrrelser i hele den
danske fjern- og regionaltogstrafik. | arets forste 9 maneder forklarer forsinkelser fra Sverige 17
procent af de samlede forsinkelser for Fjern- & Regionaltog.

Operatarpunktligheden for Fjern- & Regionaltog pa 94,9 procent er steget i forhold til samme pe-
riode sidste ar og ligger fortsat generelt stabilt som falge af en mere robust kareplan samt faerre
fejl pa togmateriel. Operatgrpunktligheden er over trafikkontraktens mal pa 94,3 procent.

Ny elektrisk togflade vil effektivisere togdriften og bidrage til klimamal
Over de kommende ar gennemforer vi en udskiftning af vores aldrende diesel-drevne togflade til
fordel for en moderne, ensartet flade af elektriske tog og lokomotiver.
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Der er tale om en gennemgribende fornyelse af togfladen, som vil give et betydeligt laft for vores
kunder og som samtidig er ngdvendig for at realisere de samfundsmassige, driftsaskonomiske og
miljomaessige gevinster af elektrificeringen af jernbanen frem mod 2030.

Den nye elektriske togflade vil saledes yde et vasentligt bidrag til vores ambition om at vare en
CO;-neutral virksomhed i 2030 og til indfrielse af de store nationale ambitioner pa klimaomradet.

Indkab af den nye elektriske togflade falger fortsat planen, og vi er klar til at indsatte det nye
elektriske togmateriel i den takt, Banedanmark elektrificerer jernbanen. Vi forventer, at de nye
Vectron el-lokomotiver sattes i drift i regionaltogstrafikken pa Sjelland fra 2021, og de nye tog-
vogne planlagges indsat i passagerdrift i 2022. De nye el-togset forventes at kunne indsettes i
passagerdrift fra 2024.

Parallelt med indkgbet af nye lokomotiver, vogne og togsat opferer vi nye, moderne varksteder,
som yderligere vil bidrage til en effektiv og stabil togdrift.

Taastrup, 7. november 2019

Peter Schiitze Flemming Jensen
Bestyrelsesformand Administrerende direktar
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Hoved- og nggletal

DSB-koncernen 3. kvartal 1.-3. kvartal Vakst Hele aret
Belgb i mio. kr. 2019 2019 2018 Abs. Pct. 2018
Nettoomsatning? 2.339 7.112 7.163 -51 -1 9.684
Indtaegter i alt? 2.730 8.468 8.791 -323 -4 11.855
Heraf poster af engangskarakter 13 42 286 -244 -85 347
Ombkostninger i alt 2.270 7.031 6.968 63 1 9.353
Heraf poster af engangskarakter 2 67 4 63 = -35
Resultat fer af- og nedskrivninger 460 1.437 1.823 -386 -21 2.502
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 461 1.385 1.380 5 0 1.829
Heraf poster af engangskarakter 0 8 61 -53 -87 61
Resultat af primaer drift -1 52 443 -391 -88 673
Resultat for skat -32 -31 338 -369 - 568
Resultat for skat korrigeret for poster af engangskarakter -43 2 117 -115 -98 247
Periodens resultat -24 -23 263 -286 - 450
Balancesum 13.937 13.937 15.174 -1.237 -8 14.832
Egenkapital i alt 5.503 5.503 5.670 -167 -3 5.822
Rentebarende geld, netto 3.453 3.453 3.859 -406 -11 3.860
Overskudsgrad (EBIT margin)* 0,0 0,7 6,2 -5,5 -89 6,9
Egenkapitalforrentning (ROE) p.a.* -1,7 -0,5 6,3 -6,8 - 8,0
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC efter skat) p.a.* 0,0 0,6 4,6 -4,0 -87 53
Gearing p.a.* 1,9 1,8 1,6 0,2 14 1,5
Soliditetsgrad* 39,5 39,5 37,4 2,1 6 39,3
Rentedakning* 0,0 0,6 4,2 -3,6 -86 51
Antal fuldtidsbeskeeftigede - ultimo 6.860 6.860 7.070 -210 -3 6.997
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 6.831 6.887 7.087 -200 -3 7.092
Produktivitet (danske aktiviteter)®
Passageromsaetning pr. pladskilometer (gre/km) 30 31 32 -1 -3 33
thkec:s(g}i:/gkir])pr. pladskilometer korrigeret for poster af engangska- 58 60 61 1 2 61
Operatarpunktlighed
Fjern- & Regionaltog (procent) 94,9 94,9 94,3 0,6 1 94,4
S-tog (procent) 97,3 98,2 98,6 -0,4 0 98,2
Kundepunktlighed®
Fjern- & Regionaltog (procent) 77,7 79,1 78,3 0,8 1 79,2
S-tog (procent) 92,9 93,0 93,8 -0.8 -1 92,9
Kunder
Kunder (mio. rejser)® 45,9 138,5 138,1 0,4 0 186,7
"Kundetilfredsheden for denne rejse” 8,0 8,1 8,0 0,1 1 8,0
Omdemme
DSB 51,4 52,8 50,4 2,4 5 49,9
Brugere af DSB 53,3 54,8 51,9 29 6 51,6
lkke-brugere af DSB 44,9 46,2 46,4 -0,2 0 45,2

U Nettoomsatning indeholder omsatning vedrarende jernbanevirksomheden.

2 Indteegter i alt inkluderer indtaegter fra aktiviteter, der ikke vedrerer jernbanevirksomheden.

Pladskilometer beregnes som det antal sader en litraenhed rummer ganget med litraenhedens korte kilometer.

Operaterpunktligheden er den samlede punktlighed med fradrag for forsinkelser, der skyldes forhold, som DSB ikke er ansvarlig for. Ankomster anses for punktlige, hvis de er forsinkede mindre
end 3 minutter. Aflysninger, grundet DSB's forhold, der ikke er varslede med 72 timer, indregnes som en forsinkelse.

Kundepunktligheden for Fjern- & Regionaltog defineres som det antal passagerer, der benytter punktlige tog i forhold til det samlede antal passagerer. Kundepunktligheden for S-tog defineres
som den andel af passagerer, der kan komme punktligt frem pa grundlag af passagerernes forventede rejsemenster og den afviklede togtrafik. Ankomster anses for punktlige, hvis de er forsin-
kede mindre end 3 minutter. Aflysninger, der ikke er varslede med 72 timer, indregnes som en forsinkelse.

Kunder i Danmark i 2018 er korrigeret i forhold til tidligere offentliggjorte tal som folge af endelige rejseopgerelser mv. og opgjort som antal rejser.

*  Opgjort i henhold til definitionerne angivet under Nogletalsdefinitioner i Arsrapport 2018.
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Beretning - finansielle aktiviteter

Resultat far skat for arets forste 9 maneder
udgjorde et underskud pa 31 mio. kr., hvilket
er 369 mio. kr. lavere end i samme periode
2018. Arets forste 9 maneder var negativt pa-
virket af fratreedelsesomkostninger, mens
samme periode 2018 var positivt pavirket af
avance i forbindelse med salget af DSB's tidli-
gere kontorejendom pa Kalvebod Brygge i Ko-
benhavn.

Tabel 1: Resultat for skat korrigeret for poster af
engangskarakter™

Mio. kr. 1.-3. kvartal
2019 2018
Resultat for skat -31 338
Avance ejendomme -26 -282
Nedskrivning ejendomme 8 30
Nedskrivning 2 IC4-togsa®t - 31
Fratredelsesomkostninger 51
Korrigeret resultat for skat 2 117

D Et minus er udtryk for, at korrektionen har pavirket Resultat for
skat positivt.

Korrigeret for poster af engangskarakter ud-
gjorde Resultat for skat 2 mio. kr., hvilket er
115 mio. kr. lavere end det tilsvarende resul-
tat for samme periode 2018. Nedgangen i det
korrigerede resultat for skat for arets farste 9
maneder skyldes primaert faldende passager-
omsatning samt ggede omkostninger til rava-
rer og hjelpematerialer.

Balancesummen udgjorde 13.937 mio. kr. pr.
30. september 2019 i forhold til 14.832 mio.
kr. pr. 31. december 2018.

DSB har i de forste 9 maneder af 2019 inve-
steret 547 mio. kr. (611 mio. kr.). Investerin-
gerne omfatter primaert store eftersyn af
Fjern- & Regionaltog og af S-tog.

Rentebarende gald, netto er reduceret med
407 mio. kr. i forhold til 31. december 2018
og udgjorde 3.453 mio. kr. pr. 30. september
2019.

Ved udgangen af 3. kvartal 2019 udgjorde Af-
kast af investeret kapital efter skat (ROIC) p.a.
0,6 (4,6), Gearing p.a. 1,8 (1,6) og Soliditets-
grad 39,5 (37,4). Den negative udvikling i re-
sultatet er den vaesentligste arsag til faldet i
ROIC og stigningen i Gearing.

Nettoomsatning
Nettoomsatningen udgjorde 7.112 mio. kr. i
arets farste 9 maneder (7.163 mio. kr.).

Passageromsatningen udgjorde 3.811 mio.
kr., hvilket er 49 mio. kr. lavere end i samme
periode 2018. Nedgangen skyldes primert en
vasentligt lavere gennemsnitspris pa de gen-
nemfarte rejser over Storebalt, som skal ses i
sammenhang med et gget udbud af Orange-
og Orange Fri-billetter.

Udviklingen i passageromsatningen for Fjern-
& Regionaltog er pavirket af et fald i lands-
delstrafikken. Faldet skyldes, at rejserne gen-
nemfgres til en lavere gennemsnitspris pr.
rejse. | arets farste 9 maneder udgjorde salget
af Orange- og Orange Fri-billetter i Ost/Vest-
trafikken 1,9 mio. (1,2 mio.). Faldet i passa-
geromsatningen i landsdelstrafikken modsva-
res kun i begrenset omfang af stigende om-
s@tning i regionaltogstrafikken.

S-tog har i de forste 9 maneder af 2019 haft
0,3 mio. flere rejser i forhold til samme peri-
ode 2018, hvilket bidrager til en mindre stig-
ning i passageromsatningen for S-tog.

Indtxgter fra trafikkontrakter udgjorde 3.036
mio. kr., hvilket er undret sammenlignet
med de forste 9 maneder af 2018. Indgaelse af
"Tillegskontrakt 25" om kompensation for ar-
bejde udfert i perioden 2012 til april 2019 i
forbindelse med det nye signal- og togkon-
trolsystem (ERTMS) pa fjernbanen har medfart
en stigning i Indtaegter fra trafikkontrakter pa
70 mio. kr. Dette modsvares dog delvist af
bortfald af trafikkontraktbetaling som falge af
salg af aktiviteterne i Tyskland. Herudover er
trafikkontraktbetaling for arets farste 9 mane-
der reduceret med 27 mio. kr. i forhold til
samme periode 2018 i konsekvens af indga-
else af "Tillegskontrakt 19".
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Salg af reparation og vedligeholdelse af tog-
materiel mv. udgjorde 224 mio. kr. og er fal-
det med 6 mio. kr. i forhold til samme periode
2018.

Salg og udlejning af togmateriel udgjorde 41
mio. kr. og er steget med 4 mio. kr. i forhold
til samme periode 2018.

Arbejde udfart for egen regning og opfert un-
der aktiver udgjorde 353 mio. kr. i arets farste
9 maneder, hvilket er 84 mio. kr. mindre end
den tilsvarende periode 2018. Faldet skyldes
primaert, at materielmikset anvendt i 2019 har
kraevet farre store eftersyn af togmateriel
samt i mindre omfang faerre aktiverbare IT-
projekter.

Andre driftsindtaegter er i arets forste 9 mane-
der faldet med 188 mio. kr. i forhold til
samme periode sidste ar og udgjorde 1.003
mio. kr. Faldet kan isaer henfares til, at de for-
ste 9 maneder i 2018 indeholdt avance i for-
bindelse med salget af DSB'’s tidligere kontor-
ejendom pa Kalvebod Brygge i Kabenhavn.

Omkostninger
Omkostninger i alt udgjorde 7.031 mio. kr. i
de farste 9 maneder af 2019 (6.968 mio. kr.).

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
udgjorde 1.457 mio. kr. og er steget med 111
mio. kr. i forhold til de farste 9 maneder af
2018. Udviklingen er pavirket af, at der i peri-
oden har veret ggede omkostninger til reser-
vedele til det aldrende togmateriel og sti-
gende energipriser.

Andre eksterne omkostninger udgjorde 2.742
mio. kr. og er faldet med 131 mio. kr. i forhold
til samme periode 2018. Faldet kan primaert
henfares til lavere omkostninger til erstat-
ningskorsel samt salget af aktiviteterne i
Tyskland. Faldet modsvares delvist af ggede
omkostninger til konsulenter i forbindelse
med den flerarige digitaliseringsplan og forbe-
redelse af indkeb af nyt togmateriel.

Personaleomkostninger udgjorde 2.832 mio.
kr. og er steget med 83 mio. kr. i forhold til

samme periode 2018. Stigningen skyldes fra-
treedelsesomkostninger pa 51 mio. kr. i forbin-
delse med effektiviseringer i administrationen
samt den generelle lonudvikling. Omvendt er
Personaleomkostninger faldet som falge af et
reduceret antal fuldtidsbeskaefticede i danske
aktiviteter og salg af tyske aktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger udgjorde 1.385 mio. kr.
(1.380 mio. kr.). Der har i arets fgrste 9 mane-
der veret ggede af- og nedskrivninger pa
transportmateriel. Samme periode 2018 inde-
holdt nedskrivning af ejendomme og 2 IC4-
togsaet.

Finansielle poster

Finansielle poster, netto udgjorde en omkost-
ning pa 83 mio. kr. (105 mio. kr.). De farste 9
maneder i 2018 var negativt pavirket af valu-
takursregulering.

3. kvartal 2019

Resultat far skat udviste i 3. kvartal 2019 et
underskud pa 32 mio. kr., mens Resultat far
skat korrigeret for poster af engangskarakter
udgjorde for et underskud pa 43 mio. kr.

Nettoomsatningen udgjorde 2.339 mio. kr.

Passageromsatningen udgjorde 1.263 mio. kr.
| 3. kvartal er gennemfart 2,0 mio. rejser i
landsdelstrafikken, hvilket er en stigning pa
0,1 mio. rejser i forhold til 2. kvartal. Rejserne
er dog gennemfort til en lavere gennemsnits-
pris blandt andet som falge af aget salg af
Orange- og Orange Fri-billetter.

Indtzgter fra trafikkontrakter udgjorde 994
mio. kr. Dette er en reduktion pa 63 mio. kr. i
forhold til 2. kvartal, der var pavirket af indga-
elsen af "Tilleegskontrakt 25" jeevnfer tidligere
omtale.

Salg af reparation og vedligeholdelse af tog-
materiel mv. udgjorde 71 mio. kr., hvilket er
pa niveau med tidligere kvartaler, mens Salg
og udlejning af togmateriel udgjorde 11 mio.
kr.
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Arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver udgjorde 74 mio. kr. Reduktionen i
forhold til de gvrige kvartaler i 2019 knytter
sig til feerre store eftersyn og aktiverbare sup-
plerende arbejder.

Andre driftsindtegter udgjorde 317 mio. kr.
og var pavirket af avance pa 11 mio. kr. ved-
rgrende salg af ejendomme.

Omkostninger i alt udgjorde 2.270 mio. kr.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
udgjorde 469 mio. kr. Kvartalet er pavirket af
lavere omkostninger til energi og reservedele.
Den i delarsrapporten for 2. kvartal omtalte
stagnation i omkostninger til reservedele er
fortsat i 3. kvartal.

Andre eksterne omkostninger udgjorde 902
mio. kr., hvilket er pa niveau med det forega-
ende kvartal.

Personaleomkostninger udgjorde 899 mio. kr.
Dette er lavere end arets foregdende kvarta-
ler, hvilket skal ses i lyset af de gennemfarte
effektiviseringer i administrationen.

Af- og nedskrivninger udgjorde uandret 461
mio. kr. og er i lighed med arets 2 farste kvar-
taler pavirket af ggede af- og nedskrivninger
pa transportmateriel, mens Finansielle poster,
netto udgjorde en omkostning pa 31 mio. kr.

Forventninger til 2019

DSB forventer fortsat et nul-resultat for skat
og poster af engangskarakter, idet aret er
preget af store sporarbejder med deraf fal-
gende ggede omkostninger til erstatningskar-
sel og tabt passageromsatning. Hertil kom-
mer gget konkurrence, som presser indteg-
terne.

DSB delarsrapport
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Produktivitet

Tabel 2: Antal fuldtidsbeskaeftigede

1.-3. kvartal Vaekst

2019 2018 Abs. Pct.
Danske aktiviteter 6.860 6.980 -120 -2
Tyske aktiviteter? - 90 -90 -100
I-}ntal fuldtidsbeskaef- 6.860 7.070 =210 3
tigede - ultimo
Gns. antal fuldtidsbe- 6.887 7.087 -200 3

skeftigede

1 Omkostninger til disse fuldtidsbeskaftigede er indregnet i Persona-
leomkostninger pro rata med 50 procent.

Nedgangen i antal fuldtidsbeskaeftigede i de
danske aktiviteter skyldes primaert de gen-
nemfarte effektiviseringer i administrationen.
Hertil kommer ophgrte aktiviteter i form af
lukning af kiosker og faerre fuldtidsbeskafti-
gede i driften.

Aktiviteterne i Tyskland er solgt pr. 1. januar
2019.

Tabel 3: Produktivitet i de danske togaktiviteter

Omkostninger pr. pladskilometer er faldet 2
procent sammenlignet med de fgrste 9 mane-
der af 2018. Dette skyldes, at omkostningerne
er steget 1 procent, mens antal pladskilome-
ter er steget 3 procent.

Punktlighed
Tabel 4: Operaterpunktlighed”
Procent 1.-3. kvartal Vaekst
2019 2018 Abs. Pct.
Fjern- & Regionaltog 94,9 94,3 0,6 1
S-tog 98,2 98,6 -0,4 0

1.-3. kvartal Vaekst

2019 2018 Abs. Pct.
Passageromsatning pr.
pladskilometer? 31 32 -1 -3
(ore/km)
Omkostninger pr.
pladskilometer? 60 61 -1 -2

(ore/km)

1 Pladskilometer beregnes som det antal saeder en litraenhed rummer
ganget med litraenhedens korte kilometer.

2 Beregningen indeholder afskrivninger, men er korrigeret for poster af
engangskarakter.

Passageromsatning pr. pladskilometer er fal-
det 3 procent sammenlignet med samme peri-
ode sidste ar. Dette er forarsaget af, at passa-
geromsatningen er faldet 1 procent, samtidig
med at antal pladskilometer er steget 3 pro-
cent. Det ggede antal pladskilometer skal ses i
lyset af, at de forste 9 maneder af 2018 var
pavirket af feerre pladskilometer pa grund af
akselproblematikken med ME-diesellokomoti-
verne og sporsparringen pa Frederikssundsba-
nen.

1

Operatgrpunktligheden er den samlede punktlighed med fradrag for
forsinkelser, der skyldes forhold, som DSB ikke er ansvarlig for. An-
komster anses for punktlige, hvis de er forsinkede mindre end 3 mi-
nutter. Aflysninger, grundet DSB’s forhold, der ikke er varslede med
72 timer, indregnes som en forsinkelse.

Operatgrpunktligheden for Fjern- & Regional-
tog pa 94,9 er steget i forhold til samme peri-
ode 2018 og ligger generelt stabilt som falge
af en mere robust kareplan samt faerre fejl pa
togmateriel.

Operatgrpunktligheden pa 94,9 er over trafik-
kontraktens mal pa 94,3.

Operatarpunktlisheden for S-tog var i arets
forste 9 maneder 98,2, hvilket er lavere end i
samme periode 2018. Punktligheden har ge-
nerelt ikke vaeret pavirket af driftsforstyrrende
handelser, som DSB er ansvarlig for.

Operatarpunktligsheden pa 98,2 er over trafik-
kontraktens mal pa 97,5.

Tabel 5: Kundepunktlighed”

Procent 1.-3. kvartal Vaekst

2019 2018 Abs. Pct.
Fjern- & Regionaltog 79,1 78,3 0,8 1
S-tog 93,0 93,8 -0,8 -1

1 Kundepunktligheden for Fjern- & Regionaltog defineres som det an-
tal passagerer, der benytter punktlige tog i forhold til det samlede
antal passagerer. Kundepunktligheden for S-tog defineres som den
andel af passagerer, der kan komme punktligt frem pa grundlag af
passagerernes forventede rejsemanster og den afviklede togtrafik.
Ankomster anses for punktlige, hvis de er forsinkede mindre end 3
minutter. Aflysninger, der ikke er varslede med 72 timer, indregnes
som en forsinkelse.
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Kundepunktligheden for Fjern- & Regionaltog
er i arets farste 9 maneder steget til 79,1 fra
78,3 i samme periode sidste ar. Den forbed-
rede punktlighed skyldes blandt andet farre
fejl pa materiel.

Kundepunktligheden pa 79,1 er under trafik-
kontraktens mal pa 83,4. Kundepunktligheden
i arets forste 9 maneder har veeret negativt
pavirket af infrastrukturfejl og sporarbejder
samt forsinkelser fra Sverige, som pavirker af-
gangene fra Kebenhavns Hovedbanegard.

Kundepunktligheden for S-tog faldt i arets for-
ste 9 maneder til 93,0 fra 93,8 i samme peri-
ode sidste ar. Det er isr fejl som folge af in-
frastrukturarbejder pa og omkring S-banen,
som er arsag til den lavere kundepunktlighed.

Kundepunktligheden pa 93,0 er over trafik-
kontraktens mal pa 92,3.

3. kvartal 2019

Operatgrpunktlisheden for Fjern- & Regional-
tog var 94,9 og dermed over trafikkontraktens
mal, mens operatgrpunktligheden for S-tog
var 97,3, hvilket er under trakfikkontraktens
mal. Operaterpunktligheden for S-tog var isaer
pavirket af driftsforstyrrelser, som skyldes
mangel pa lokomotivfarere.

Kundepunktligheden for Fjern- & Regionaltog
var 77,7 og dermed lavere end trafikkontrak-
tens mal. Kundepunktligheden var pavirket af
flere fejl pa infrastrukturen samt af forsinkede
tog fra Sverige, som pavirker afgangene fra
Kgbenhavns Hovedbanegard. For S-tog var
kundepunktligheden 92,9.

Kunder

Der blev i arets farste 9 maneder foretaget
138,5 mio. rejser med DSB, hvilket er pa ni-
veau med samme periode sidste ar.

Tabel 6: Antal rejser

1.000 rejser 1.-3. kvartal Vakst
2019 2018Y Abs. Pct.
Fjern- & Regionaltog 56.129 56.077 52 0
@resund - over
9.309 9.328 -19 0
broen
Sjelland inkl. Kyst-
31.197 30.813 384 1
og Kastrupbanen
Vest (Jylland
9.424 9.785 -361 -4
og Fyn)
Ost/Vest
5.669 5.648 21 0
(over Storebeelt)
Qvrige 530 503 27
S-tog 82.396 82.053 343
lalt 138.525 138.130 395

1 Rejser i Danmark i 2018 er korrigeret i forhold til tidligere offentlig-
gjorte tal som folge af endelige rejseopgarelser mv.

Fjern- & Regionaltog havde 56,1 mio. rejser,
hvilket er pa niveau med samme periode
2018. Effekten af arbejdsnedlaggelsen 1. april
i Fjern- & Regionaltog er estimeret til 0,1 mio.
rejser.

@resund - over broen havde 9,3 mio. rejser i
arets forste 9 maneder, hvilket er pa niveau
med samme periode sidste ar.

Antal rejser pa Sjelland inkl. Kyst- og Ka-
strupbanen var 31,2 mio. i de farste 9 mane-
der af 2019, som var negativt pavirket af
sporarbejder pa straekningerne mellem Ros-
kilde og Korsgr samt mellem Ringsted og Ny-
kabing Falster/R@dby. Antal rejser var i
samme periode 2018 negativt pavirket af, at
ME-diesellokomotiverne blev taget ud af drift
samt af sporarbejdet henover sommeren pa
Kystbanen.
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For Vest (Jylland og Fyn) var antal rejser 4
procent lavere end i samme periode 2018,
idet takstreformen vurderes at have medfart,
at kunderne har faet et andet rejsemganster.

Antal rejser @st/Vest (over Storebeelt) var i de
forste 9 maneder af 2019 pa niveau med
samme periode sidste ar. Markedsandelen
over Storebalt er i arets forste 9 maneder fal-
det med 0,9 procentpoint. Faldet er pavirket
af det omfattende sporarbejde mellem Ros-
kilde og Korsgr 24. marts - 12. juni med total-
spaerring og reduceret karsel. For at imgdega
den stigende konkurrence og tabet af kunder
er udbuddet af Orange- og Orange Fri-billetter
gget. Der er saledes i arets forste 9 maneder
solgt 1,9 mio. Orange- og Orange Fri-billetter
til Gst/Vest-rejser mod 1,2 mio. i samme peri-
ode 2018.

S-tog havde 82,4 mio. rejser i arets farste 9
maneder, hvilket er 0,3 mio. flere end i samme
periode sidste ar. Sporarbejder i 2019 - pri-
mart ved Lyngby - har medfert et fald i antal
rejser pa 1,2 mio. Samtidig har arbejdsned-
leggelserne i april og juni medfert et tab i an-
tal rejser pa i alt 0,4 mio. 2018 var imidlertid
pavirket af mere omfattende sporarbejder -
primart pa Frederikssundsbanen - hvilket be-
ted et fald i antal rejser pa 3,3 mio. Omvendt
betad sporarbejderne pa Kystbanen i 2018 en
stigning i antal rejser med S-tog pa 0,4 mio.

DSB arbejder lgbende pa at malrette Orange-
og Orange Fri-billetterne til de relevante kun-
degrupper igennem prissatning, markedsfa-
ring og et gget udbud. Dette har resulteret i et
stadig stigende salg af Orange- og Orange Fri-
billetter og derved sikret, at DSB det seneste
kvartal har realiseret en rejsevaekst. Det sam-
lede salg af Orange- og Orange Fri-billetter er
saledes steget til 2,9 mio. rejser i de forste 9
maneder af 2019 fra 1,6 mio. rejser i samme
periode 2018.

| de farste 9 maneder af 2019 er salget af In-
terrail-billetter steget med 49 procent sva-
rende til 3.654 billetter i forhold til samme pe-
riode 2018. Den ggede interesse for Interrail
og det stigende salg er sket som falge af en

intensiveret markedsfaringsindsats og en kon-
tinuerlig tilstedevearelse i markedet. DSB ar-
bejder lgbende med at udvikle Interrail-pro-
duktet, sa det matcher kundernes behov.

| forbindelse med abningen af Cityringen 29.

september tilbad DSB gratis karsel til alle S-
togsrejsende. Formalet var at give kunderne

mulighed for at preve Cityringen og den for-

bedrede sammenhang i den kollektive trans-
port i hovedstadsomradet.

DSB har stort fokus pa initiativer for at gge
antal rejser i S-tog og tilbyder i perioden 29.
september - 29. december, at kunder med
pendlerkort med minimum en zone i zonerne
1-99 kan rejse gratis pa hele S-togsnettet i
weekenderne. Desuden ma disse kunder gratis
tage én med pa rejsen.

3. kvartal 2019

| 3. kvartal er realiseret en samlet stigning i
@st/Vest-rejser pa 0,1 mio. Udviklingen er
blandt andet drevet af en stigning pa 0,2 mio.
rejser relateret til Orange- og Orange Fri-bil-
letter i forhold til 2. kvartal, hvor rejsetallet
dog var negativt pavirket af sporarbejde.

S-tog havde som forventet et lavere rejsetal i
3. kvartal som falge af det s®dvanlige sason-
udsving i juli i forbindelse med sommerferien.

Landsdelstrafikken var ikke pavirket af sporar-
bejder i 3. kvartal 2019. | kombination med de
kommercielle aktiviteter - primart vedrorende
Orange og Orange Fri - har dette medfaort, at
DSB i 3. kvartal 2019 har vundet markedsan-
dele i trafikken over Storebzlt. DSB's mar-
kedsandel er saledes steget 1,1 procentpoint i
forhold til samme periode 2018. Det er fgrste
gang i 2019, at der har vaeret 3 sammenhan-
gende maneder med gget markedsandel.

DSB delarsrapport
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Materiel

Tabel 7: Litrakilometer”

Kilometer (1.000) 1.-3. kvartal Vaekst

2019 2018 Abs. Pct.
IC4-togsaet 5.621 5.657 -36 -1
1C3-togseet 21.221 22.014 -793 -4
IR4-togseet 7.341 7.919 -578 =7/
Qresunds-togsaet 5.833 5.196 637 12
Dobbeltdekkervogne? 11.383 7.619 3.764 49
MR-togsaet 3 388 -385 -99
Desiro-togsa®t 1.614 1.905 -291 -15
ME-diesellokomotiver 2.545 1.555 990 64
EA-el-lokomotiver 181 202 -21 -10
S-togseet 13.504 13.070 434 3

1 Litrakilometer er det sammenlagte antal kilometer, som DSB's loko-
motiver, togsat og dobbeltdekkervogne kerer i Danmark.

2 Litrakilometer for dobbeltdeekkervogne opgares pr. vogn uanset at
der typisk er koblet flere vogne sammen.

Tabel 8: Antal kerte kilometer mellem handelser”

Kilometer (1.000) 1.-3. kvartal Vaekst

2019 2018 Abs. Pct.
IC4-togsaet 8,0 4,3 3,7 86
1C3-togseet 33,6 28,6 5,0 17
IR4-togseet 17,6 11,1 6,5 59
@resunds-togsaet 21,9 21,0 0,9 4
Dobbeltdekkervogne 22,4 17,0 5,4 32
MR-togseet 1,6 9,2 -7.6 -83
Desiro-togsa®t 11,2 8,3 2,9 35
ME-diesellokomotiver 21,9 21,0 0,9 4
EA-el-lokomotiver 4,1 52 -1,1 -21
S-togseet 16,5 14,6 1,9 13

1 En teknisk handelse pa togmateriellet, som forarsager en forsin-
kelse.

IC4-produktionen var i arets farste 9 maneder
lidt lavere end i samme periode 2018, idet
IC4-togsaettene blev anvendt som erstatning
for ME-diesellokomotiverne og dobbeltda®k-
kervognene i den sjxllandske regionaltogstra-
fik i 2018. IC4-togs=xttene har kort flere kilo-
meter mellem handelser i de farste 9 mane-
der af 2019 end i samme periode 2018. DSB
har i 2019 fortsat den ensartede varksteds-
struktur og iveerksat initiativer blandt andet i
forbindelse med planlagning af vedligeholdel-
sen af IC4-togsattene - herunder gennemfo-
relse af softwareopgradering.

IC3-produktionen var i arets farste 9 maneder
4 procent lavere end i samme periode sidste
ar. IC3-togsattene karte i arets forste 9 ma-
neder og alle maneder i 3. kvartal 2019 flere
kilometer mellem handelser end i de samme
perioder sidste ar.

IR4-togsattene har kort farre litrakilometer,
men vaesentlig flere kilometer mellem han-
delser i de forste 9 maneder af 2019 end i
samme periode sidste ar. Der er foretaget en
reekke initiativer pa IR4-vaerkstedet og i drif-
ten, som har medvirket til de feerre handelser.

Jresunds-togsattene har i de farste 9 mane-
der af 2019 kort flere litrakilometer end i
samme periode sidste ar. Dette skyldes blandt
andet, at togene i forbindelse med sporar-
bejde ikke karte pa Kystbanen i sommeren
2018. Antal korte kilometer mellem hzandel-
ser er steget 4 procent.

Dobbeltdzkkervognene og ME-diesellokomo-
tiverne har kart markant flere kilometer i de
forste 9 maneder af 2019 end i samme peri-
ode 2018. Dette skyldes, at samtlige ME-die-
sellokomotiver blev taget ud af drift i januar
2018 som fglge af aksel-problemer. Stignin-
gen i antal karte kilometer mellem handelser
for dobbeltdekkervogne kan henfares til en
gget indsats i forhold til derfejl.

MR-produktionen har vaeret markant lavere i
de forste 9 maneder af 2019 end i samme pe-
riode sidste ar, da MR-togsaettene kun korte
fa kilometer i januar 2019, idet de ikke er for-
udsat anvendt i 2019.

Desiro-togsattene har kart faerre litrakilome-
ter i de forste 9 maneder af 2019 end i samme
periode sidste ar, idet en raekke togsaet har
vaeret ude af drift som folge af planlagte store
eftersyn og indbygning af udstyr til kersel med
det nye signalsystem. Stigningen i antal karte
kilometer mellem handelser i 2019 i forhold
til samme periode sidste ar skyldes use®dvan-
ligt mange tekniske udfordringeri 2018. |
2019 har Desiro-togsattene gennemgaet en
starre renovering af klimaanlaeg. Dette har
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medvirket til, at togene har haft faerre fejl i la-
bet af sommeren 2019 end i sommeren 2018.

S-togsproduktionen og antal karte kilometer
mellem handelser er steget i de farste 9 ma-
neder af 2019 i forhold til samme periode
2018. Stigningen i antal litrakilometer skyldes
vaesentligst, at 2018 var ramt af omfattende
sporsparringer - primart pa Frederikssunds-
banen. Stigningen i antal karte kilometer mel-
lem handelser skyldes isar, at 2019 har vaeret
ramt af faerre fejl forarsaget af det nye signal-
system.

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for den selvste&ndige offent-
lige virksomhed DSB er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabsloven og Lov om DSB.

Delarsrapporten er aflagt efter samme regn-
skabspraksis som Arsrapport 2018.

Provisionsindtaegter i forbindelse med salg af
billetter for andre transportselskaber er re-
klassificeret fra Nettoomsaetning til Andre
driftsindtaegter. Sammenligningstal er tilpas-
set.

Begivenheder indtruffet efter 30.
september 2019

Der er ikke indtruffet begivenheder efter 30.
september 2019, som efter ledelsens vurde-
ring har vaesentlig indvirkning pa vurderingen
af delarsrapporten.

Qvrige forhold

Der er ikke gvrige forhold.

DSB delarsrapport
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Pategning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden
1. januar - 30. september 2019 for DSB.

Delarsrapporten, der hverken er revideret eller reviewet af virksomhedens revisorer, er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsloven og Lov om DSB. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig, saledes at delarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af koncernens aktiviteter
og pengestrgmme for perioden 1. januar - 30. september 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at delarsrapporten indeholder en retvisende redeggrelse for

udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og finansielle stil-
ling som helhed.

Taastrup, 7. november 2019

Direktionen

Flemming Jensen Thomas Thellersen Bgrner
Administrerende direktar Jkonomidirektar

Jan Sigurdur Christensen Jurgen Miiller Per Schrader

Direkter for Kommerciel Direktar for Strategi Direktar for Drift

& Togmateriel

Bestyrelsen

Peter Schiitze Annette Sadolin Henrik Amsinck

Formand Naestformand

Hanne Blume Carsten Gerner Christina Grumstrup Sgrensen
Preben Steenholdt Pedersen Lone Riis Morten Fergemann Sgrensen
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Regnskab

Resultatopgerelse

Koncern 1.-3. kvartal Hele aret
Belgb i mio. kr. 2019 2018 2018
Indtegter

Nettoomsatning 7.112 7.163 9.684
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 353 437 578
Andre driftsindtaegter 1.003 1.191 1.593
Indtaegter i alt 8.468 8.791 11.855

Omkostninger

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 1.457 1.346 1.866
Andre eksterne omkostninger 2.742 2.873 3.883
Personaleomkostninger 2.832 2.749 3.604
Omkostninger i alt 7.031 6.968 9.353
Resultat for af- og nedskrivninger 1.437 1.823 2.502
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 1.385 1.380 1.829
Resultat af primaer drift 52 443 673

Finansielle poster

Resultat efter skat i associerede virksomheder 0 0 0
Finansielle indtaegter 3 1 34
Finansielle omkostninger 86 106 139
Finansielle poster, netto -83 -105 -105
Resultat for skat -31 338 568
Skat af periodens resultat 8 -75 -118
Periodens resultat -23 263 450
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Balance - aktiver

Koncern 30.9 31.12
Belgb i mio. kr. 2019 2018 2018

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter 153 125 132
Immaterielle anlegsaktiver under udferelse og forudbetalinger 28 87 82
Immaterielle anlagsaktiver i alt 181 212 214

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger 4.174 4.284 4.233
Transportmateriel 6.877 7.767 7.565
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 735 766 759
Materielle anlagsaktiver under udfarelse og forudbetalinger 335 296 397
Materielle anlaegsaktiver i alt 12.121 13.113 12.954

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0
Ansvarlig lanekapital i associerede virksomheder 184 198 199
Andre tilgodehavender 24 25 26
Finansielle anl®gsaktiver i alt 208 223 225
Anlagsaktiver i alt 12.510 13.548 13.393
Varebeholdninger 458 405 396
Handelsejendomme 13 26 17

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 450 405 469
Andre tilgodehavender 212 269 338
Periodeafgransningsposter 250 190 130
Tilgodehavender i alt 912 864 937
Likvide beholdninger 44 331 89
Omsetningsaktiver i alt 1.427 1.626 1.439
Aktiver i alt 13.937 15.174 14.832
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Balance — passiver

Koncern 30.9 31.12
Belgb i mio. kr. 2019 2018 2018
Egenkapital

Ansvarlig kapital 4.760 4.760 4.760
Overfort resultat 743 910 942
Foreslaet udbytte 0 0 120
Egenkapital i alt 5.503 5.670 5.822

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 114 136 149
Udskudte skatteforpligtelser 656 778 755
Hensatte forpligtelser i alt 770 914 904

Langfristede gzldsforpligtelser

Langfristede lan 2.195 2.524 2.162
Qvrige langfristede geeldsforpligtelser 559 508 377
Anden gzld 245 268 259
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 2.999 3.300 2.798

Kortfristede gxldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede g=ldsforpligtelser 468 1.571 961
Kortfristede lan 825 - 200
Kreditinstitutter 83 - 640
Leverandergaeld 1.587 1.592 1.379
Selskabsskat 30 327 211
Anden gald 908 882 914
Periodeafgransningsposter 764 918 1.003
Kortfristede g=ldsforpligtelser i alt 4.665 5.290 5.308
Galdsforpligtelser i alt 7.664 8.590 8.106
Passiver i alt 13.937 15.174 14.832
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Ansvarlig Overfort Foreslaet Egenkapital
Belgb i mio. kr. kapital resultat udbytte ialt
Egenkapital pr. 1. januar 2018 4.760 631 106 5.497
Deklareret udbytte - - -106 -106
Udlodning til Fonden Danmarks Jernbanemuseum (ekstraordinaer) - -43 - -43
Periodens resultat - 263 - 263
Valutakursregulering - -3 - -3
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, primo - 161 - 161
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo - -99 - -99
Egenkapital pr. 30. september 2018 4.760 910 0 5.670
Periodens resultat - 67 120 187
Valutakursregulering - 0 - 0
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, primo - 99 - 99
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo - -133 - -133
Qvrige egenkapitalbevaegelser, skat - -1 - -1
Egenkapital pr. 31. december 2018 4.760 942 120 5.822
Deklareret udbytte - - -120 -120
Periodens resultat = -23 = -23
Valutakursregulering - 7 - 7
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, primo - 133 - 133
Veardiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo - -316 - -316
Egenkapital pr. 30. september 2019 4.760 743 0 5.503
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Pengestremsopgorelse

Koncern 1.-3. kvartal Hele aret
Belgb i mio. kr. 2019 2018 2018
Resultat af primaer drift 52 443 673
Regulering for ikke-likvide driftsposter

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver 1.385 1.380 1.829
Andring i andre hensatte forpligtelser, netto -35 -105 -92
Andre reguleringer

Gevinst og tab ved salg og skrotning af immaterielle og materielle anlegsaktiver -23 -282 -340
Finansielle poster netto, betalt -53 -94 -116
Selskabsskat, betalt -222 -11 -190
Andring i driftskapital -96 -53 -269
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 1.008 1.278 1.495
Pengestremme fra investeringsaktivitet

Kegb af immaterielle og materielle anlaegsaktiver - eksklusive aktiverede renter -547 -611 -910
Salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver 47 392 457
Afdrag pa ansvarlig l[anekapital 16 11 11
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -484 -208 -442
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Provenu ved optagelse af kortfristede lan 1.170 - 200
Indfrielse og afdrag pa langfristede lan -517 -1.026 -2.091
Indfrielse og afdrag pa kortfristede lan -545 - -
Andring i kreditinstitutter -557 - 640
Betalt udbytte -120 -115 -115
Pengestrgomme fra finansieringsaktivitet i alt -569 -1.141 -1.366
Andring i Likvide beholdninger i alt -45 -71 -313
Likvide beholdninger 1. januar 89 402 402
Likvide beholdninger ultimo 44 331 89
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Resultatopgerelse pr. kvartal

Koncern 2019 2018

Belgb i mio. kr. 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
Passageromsatning 1.251 1.297 1.263 1.245 1.367 1.248 1.425
Indtegter fra trafikkontrakter 985 1.057 994 1.013 1.012 1.011 1.015
Salg af reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 81 72 71 64 80 86 73
Salg og udlejning af togmateriel 20 10 11 20 6 11 8
Nettoomsaetning 2.337 2.436 2.339 2.342 2.465 2.356 2.521
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 155 124 74 142 144 151 141
Andre driftsindtaegter 345 341 317 549 323 319 402
Indtaegter i alt 2.837 2.901 2.730 3.033 2.932 2.826 3.064
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 495 493 469 419 473 454 520
Andre eksterne omkostninger 931 909 902 873 1.004 996 1.010
Personaleomkostninger 956 977 899 889 948 912 855
Omkostninger i alt 2.382 2.379 2.270 2.181 2.425 2.362 2.385
Resultat for af- og nedskrivninger 455 522 460 852 507 464 679

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

. 462 462 461 465 479 436 449
anlaegsaktiver
Resultat af primaer drift -7 60 -1 387 28 28 230
Finansielle poster, netto -26 -26 -31 -26 -45 -34 0
Resultat for skat -33 34 -32 361 -17 -6 230
Resultat for skat korrigeret for poster af engangskarakter 20 25 -43 114 16 -13 130
Periodens resultat -26 27 -24 268 0 -5 187
Egenkapital i alt 5.639 5.598 5.503 5.678 5.686 5.670 5.822
Indtjeningsgrad (EBITDA margin) 19,5 21,4 19,7 36,4 20,6 19,7 26,9
Egenkapitalforrentning (ROE) p.a. -1,8 19 -1,7 19,2 0,0 -0,4 13,0
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC efter skat) p.a. -0,2 2,0 0,0 11,3 1,4 0,9 7.8
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