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Opdeling af DSB's regnskab
DSB’s togdrift er en blanding af konkurrenceudsatte og forhandlede forretningsomrader.

Deri ligger en risiko for, at de to forretninger sammenblandes, og derfor opdeler DSB i den arlige
Hovedregnskabsopstilling sine forretningsaktiviteter i Offentlige serviceydelser efter forhandlet
kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter. Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet i overens-
stemmelse med Regnskabsreglementet for DSB, som er udfardiget af Transport- og Boligministe-
riet.

Udgangspunktet for Hovedregnskabsopstillingen er regnskabet for modervirksomheden DSB. Ud-
viklingen i &rets resultat, som omtales i Arsrapport 2019, kan genfindes i Hovedregnskabsopstil-
lingen.

Resultat efter skat for modervirksomheden i DSB er et underskud pa 1.276 mio. kr. Det tilsva-
rende resultat for 2018 var et overskud pa 450 mio. kr.

Resultattilbagegangen pa 1.726 mio. kr. er praget af en raekke forhold af engangskarakter i 2019,
herunder:

e Nedskrivninger af forskelligt togmateriel
¢ Nedskrivninger af ejendomme
e Lavere nettoavancer ved ejendomssalg i DSBs modervirksomhed

Resultatet af Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er et underskud pa 1.419 mio. kr.
i 2019 (2018: et overskud pa 254 mio. kr.) og resultatet af de Konkurrenceudsatte aktiviteter er i
2019 et overskud pa 130 mio. kr. (2018: et overskud pa 186 mio. kr.).
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Hovedregnskabsopstilling 2019

Tabel 1: Hovedregnskabsopstilling 2019

Offentlige

serviceydel-

ser efter for- Konkurren-

handlet kon- ceudsatte  Sarlige regu-
Belgb i mio. kr. trakt aktiviteter leringer lalt
Passageromsatning 5.194 0 0 5.194
Indtaegter fra trafikkontrakter 4.025 0 0 4.025
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 6 0 0 6
Udlejning af togmateriel 50 0 0 50
Nettoomsatning 9.275 0 0 9.275
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 35 0 0 35
Andre driftsindtegter 590 200 0 790
Indtaegter i alt 9.900 200 0 10.100
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -500 0 0 -500
Andre eksterne omkostninger -5.057 -50 0 -5.107
Personaleomkostninger -2.677 -8 0 -2.685
Omkostninger i alt -8.234 -58 0 -8.292
Resultat for af- og nedskrivninger 1.666 142 0 1.808
Af- og nedskrivninger -3.557 =52 0 -3.609
Resultat af primaer drift -1.891 90 0 -1.801
Resultat efter skat i tilknyttede og associerede virksomheder 123 79 0 202
Finansielle indteegter 12 0 0 12
Finansielle omkostninger -100 -21 13 -108
Finansielle poster, netto 35 58 13 106
Resultat for skat -1.856 148 13 -1.695
Skat af arets resultat 437 -18 0 419
Arets resultat -1.419 130 13 -1.276

Hovedregnskabsopstillingen for 2019 (jeevnfer Tabel 1) er udarbejdet i overensstemmelse med
Regnskabsreglementet for DSB.

| forbindelse med tilblivelsen af Regnskabsreglementet stillede DSB en raekke uddybende fortolk-
ningsspergsmal til Transport- og Boligministeriet jeevnfer § 20 stk. 4. Transport- og Boligministe-
riets svar pa disse spgrgsmal er med til at sikre en hensigtsmaessig operationalisering af Regn-
skabsreglementet.

Formalet med Hovedregnskabsopstillingen er at udarbejde en regnskabsmaessig opdeling af DSB's
aktiviteter for de juridiske enheder i DSB, der har indgdet en forhandlet offentlig servicekontrakt i
henhold til Regnskabsreglementets § 1.

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regnskabet for modervirksomheden DSB i henholdsvis Of-
fentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter.

Konkurrenceudsatte aktiviteter udarbejdes hovedsageligt pa baggrund af en opgarelse af resulta-
ter fra dattervirksomheder samt delomraderegnskaber for konkurrenceudsatte aktiviteter, som
udferes i DSB.

Hovedregnskabsopstillingen ovenfor er gennemgaet af DSB’s uafhangige revisor (se revisors er-
klaering pa side 13). | overensstemmelse med Regnskabsreglementet er gvrige oplysninger i dette
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dokument ikke gennemgaet af revisor. Som grundlag for Hovedregnskabsopstillingen foreligger
DSB’s arsregnskab samt den pa side 8 anvendte regnskabspraksis.

Delregnskaber

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jevnfar Regnskabsreglementets § 1 stk. 1. og 5, og viser
modervirksomhedens opdeling af arets resultat i Offentlige serviceydelser efter forhandlet kon-
trakt, Konkurrenceudsatte aktiviteter og Sarlige reguleringer for modervirksomheden isoleret.

Tabel 2: Delregnskabsopstilling 2019

Belgb i mio. kr.

Passagertrafik fgr kontraktbetaling -3.822
Trafikuafhangige forpligtelser -1.912
Afstemningsomrade inkl. kontraktbetaling 4.315
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i alt -1.419
Konkurrenceudsatte datterselskaber 79
Internationale aktiviteter 1
Qvrige delomrader 63

Media 18

Udlejning af ejendomme 45
Modpost serlige reguleringer -13
Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt 130
Sarlige reguleringer 13
Arets resultat -1.276

| overensstemmelse med Regnskabsreglementets § 1 stk. 1 og § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB’s Of-
fentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i Passagertrafik for kontraktbetaling, Trafikuaf-
haengige forpligtelser og Afstemningsomrade inkl. kontraktbetalingen.

Ifalge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5 skal de Konkurrenceudsatte aktiviteter opdeles i et pas-

sende antal delomrader afgranset af deres funktionelle forhold, herunder Konkurrenceudsatte
dattervirksomheder, Internationale aktiviteter og @vrige delomrader.
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Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt
Arets resultat for Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er et underskud pa 1.419
mio. kr.

Resultatet for Passagertrafik for kontraktbetaling udger et underskud pa 3.822 mio. kr. Passager-
trafik omfatter de aktiviteter, som er forbundet med gennemfarelse af selve trafikopgaven i den
offentlige servicetrafik inklusive salgs- og stationsydelser.

Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet til fjern-, regional- og S-togstrafikken far kontrakt-
betaling. Straekningsregnskab for 2019, giver en detaljeret opgoarelse af Offentlige Serviceydelser i
modervirksomheden DSB fordelt pa aktivitetsomrader og straekninger.

Det samlede resultat for Trafikuafhangige forpligtelser i 2019 er et underskud pa 1.912 mio. kr.
De Trafikuafhangige forpligtelser vedrarer DSB's kontraktlige forpligtigelser, som ikke vedrgrer
selve togdriften:

e Fonden Jernbanemuseet i Odense

¢ Resultatet af udlejningen af ejendomme og arealer, der ikke anvendes i togdriften og reguleres
af saerlig lovgivning, sa udlejningen ikke sker pa kommercielle vilkar pga. f.eks. fredning af en
bygning. Herunder den relative omkostning til Arriva stationer, som ikke bliver deekket af Ar-
riva. Gevinster og tab fra salg af ejendomme, som ikke anvendes i togdriften

e Jobbars som vedrerer udlante tjenestemand samt handteringen af overtallige medarbejdere -

bade egne og udlante

Uddannelse af lokofgrere pa den offentlige lokofgreruddannelse

Ekstraordinaere nedskrivninger af 1C3-, IC4- og IR4-togset samt ME- og EA-lokomotiver

Ekstraordinare nedskrivninger af 11 styk 1C4-togsaet

Ekstraordinaere indtagter ved salg af reservedele til ME-lokomotiver og IC2-togsaet

Fratraedelsesomkostninger i forbindelse med organisatoriske omstruktureringer

Regulering af tjenestemandsforpligtelsen.

Resultatet for Afstemningsomradet inkl. kontraktbetaling i DSB er et overskud pa 4.315 mio. kr.,
da det primaert indeholder kontraktbetalingen fra Transport- og Boligministeriet pa 4.025 mio. kr.
Derudover indgar selskabsskat for DSB under afstemningsomradet, da straekningsregnskabet op-
gares far selskabsskat.

Konkurrenceudsatte aktiviteter
Det samlede resultat for Konkurrenceudsatte aktiviteter i DSB er et overskud pa 130 mio. kr. i
2019 inklusive en beregnet forrentning af den indskudte kapital pa 13 mio. kr.

Opgaorelsen af resultatet for DSB’s Konkurrenceudsatte aktiviteter bestar af delomraderegnska-
ber, konkurrenceudsatte dattervirksomheder og sarlige reguleringer, jevnfar Tabel 2.

Resultatet for dattervirksomheder, der udferer konkurrenceudsatte aktiviteter, bestar i 2019 af
resultaterne for DSB Vedligehold A/S, Kort & Godt A/S og DSB Ejendomsuduvikling A/S.

Internationale aktiviteter indeholder DSB Tyskland GmbH.

@vrige delomrader i DSB er Media og Udlejning af ejendomme. Arsagen til at delomradet Energi
ikke l@ngere optrader er, at omsatningen i 2019 ikke overstiger 10 mio. kr.
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Overskudsgrad

Ifalge Regnskabsreglementets § 12 skal konkurrenceudsatte aktiviteter hvile skonomisk i sig selv
over et tidsrum, der svarer til en kontraktperiode og/eller investeringshorisonten for den investe-
rede kapital.

DSB Vedligehold A/S havde et resultat far skat pa 50 mio. kr. i 2019 sammenlignet med 94 mio.
kr.i2018.

Kort & Godt A/S havde et resultat for skat pa 26 mio. kr. i 2019 sammenlignet med et overskud i
2018 pa 33 mio. kr.

DSB etablerede i 2017 2 materielselskaber - Selskabet af 23.05.2017 46DD A/S og Selskabet af
28.08.2017 67DD A/S - hvori DSB's dobbeltdaekker togvogne ejes og udlejes. Disse selskaber
havde i 2019 et resultat for skat pa hhv. 8 mio. kr. og 9 mio. kr. sammenlignet med hhv. 9 mio.
kr. og 8 mio. kr. i 2018.

DSB Ejendomsudvikling A/S havde et resultat fer skat pa 35 mio. kr. i 2019 mod 25 mio. kr. i
2018.

Resultatudviklingen i DSB Ejendomsudvikling A/S er kraftigt pavirket af hvilke ejendomshandler,
der gennemfores de pagxldende ar.

DSB Deutschland GmbH havde et resultat for skat pa 1,1 mio. kr. i 2019 sammenlignet med et un-
derskud i 2018 pa 0,5 mio. kr.

De gvrige delomrader (Media og Ejendomsudlejning) giver et overskud pa 72 mio. kr.

Transaktionsdokumentation

Regnskabsreglementet stiller krav om, at DSB skal dokumentere, at transaktioner over 2 mio. kr.
pr. ar er prissat i overensstemmelse med Regnskabsreglementets bestemmelser. Herudover skal
der foreligge transaktionsdokumentation for mindre transaktioner af samme karakter, hvor sum-
men af disse transaktioner overstiger 10 mio. kr. pr. ar.

Hvis transaktionerne ikke overholder bestemmelserne om prissatning, skal dette rapporteres.
DSB har for 2019 dokumenteret 41 transaktioner.
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DSB har ikke identificeret transaktioner, hvor overholdelse af Regnskabsreglementets bestemmel-
ser om prissetning ved samhandel ikke er opfyldt.

DSB's uafhangige revisor skal stikprovevist gennemga DSB's transaktionsdokumentation og pa
grundlag heraf afgive erklaering om, at revisor ikke er bekendt med, at transaktionerne ikke er fo-
retaget i overensstemmelse med de principper i Regnskabsreglementet, som skal forhindre kryds-
subsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter. Den uafhangige revisors erklaring fremgar af
side 11.
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Anvendt regnskabspraksis

Metode — Hovedregnskabsopstilling

Hovedregnskabsopstillingen skal ifalge Regnskabsreglementet for DSB udarbejdes for de juridiske
enheder i DSB koncernen, som modtager kontraktbetaling efter offentlig forhandlet kontrakt. Det
vil sige, at Hovedregnskabsopstillingen for 2019 tager udgangspunkt i det aflagte arsregnskab for
modervirksomheden DSB.

DSB har gennemgaet arsregnskabet for modervirksomheden DSB med henblik pa at identificere
enkeltposter, som vedrgrer de konkurrenceudsatte dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, men er registeret i arsregnskabet for DSB. Disse poster er indregnet i Hovedregnskabsop-
stillingen under resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder, da de vedrg-
rer kapitalandele i disse virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til 2018.

Konkurrenceudsatte aktiviteter — Delomrader

Udgangspunktet for identifikation af delomrader, der udferer konkurrenceudsatte aktiviteter, er
de eksterne indtaegter i modervirksomheden DSB, hvor der for et forretningsomrade er en omsat-
ning pa over 10 mio. kr. i 2019, herunder de obligatoriske delomrader i Regnskabsreglementets §
1 stk. 5.

Herfra fraregnes indtagter fra aktiviteter udfert efter forhandlet kontrakt, f.eks. i form af passa-
gerindtzgter.

Endelig fraregnes indtaegter fra salg af koncernserviceydelser til dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder (f.eks. @konomi, HR og It) i overensstemmelse med Transport- og Boligmini-
steriets svar pa DSB's fortolkningsspergsmal ved identifikation af delomrader.

Regnskaberne for delomraderne indeholder indtagter og de fulde omkostninger ved produktio-
nen af den konkurrenceudsatte ydelse eller produkt. De fulde omkostninger omfatter savel vari-
able som faste omkostninger afholdt i DSB, herunder traek pa fallesfunktioner, eventuelle afskriv-
ninger og forrentning pa aktiver, der er anvendt til produktion af ydelsen samt eventuel moms og
skat.

Delomraderne bliver ikke belastet med moms i de tilfelde, hvor indtegterne havde veeret fuldt
momspligtige og al indgdende moms dermed kunne aflaftes, hvis delomradet havde udgjort en
selvstaendig forretning med egen momsregistrering.

Skat pa delomraderne indregnes for 2019 med 22 procent af det samlede resultat for skat pa del-
omraderne.

Dattervirksomheder

Bortset fra Rejsekort & Rejseplan A/S og de to materielselskaber (Selskabet af 23.05.2017 46DD
A/S og Selskabet af 28.08.2017 67DD A/S) allokeres resultatet i gvrige dattervirksomheder til det
konkurrenceudsatte omrade. De to materielselskaber udlejer udelukkende materiel til modervirk-
somheden DSB, og derfor ses de ikke som konkurrenceudsatte aktiviteter. Ud over resultaterne
indgar engangsposter bogfort i kontraktholdende virksomheder, som vedrarer kontraktholdernes
aktionarinteresser i konkurrenceudsatte dattervirksomhederne f.eks. tab pa mellemregninger,
hensattelser til nedlukning eller nedskrivning af aktier.
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Sarlige reguleringer — ejer afkast

Serlige reguleringer indeholder forhold, som ikke skal bogfares i henhold til Arsregnskabsloven
og derfor ikke indgar i arsregnskaberne for de pagaeldende virksomheder. Derimod medtages
disse forhold i Hovedregnskabsopstillingen i overensstemmelse med principperne fastlagt i Regn-
skabsreglementet § 9 stk. 1.

| 2019 giver Sarlige reguleringer et positivt resultat i omradet for Offentlige serviceydelser pa 13
mio. kr. og kommer fra beregnet ejer afkast af kapitalindskud i konkurrenceudsatte dattervirk-
somheder.

Ejer afkast beregnes pa baggrund af kapitalindskuddet i form af indskudt aktiekapital tillagt even-
tuel overkurs, kapitaltilskud samt det akkumulerede arlige beregnede afkast, som skal forrentes.
Eventuel kapitalnedsattelse eller udbetaling af udbytte nedskriver kapitalindskuddet.

Der er til beregningen af ejer afkastkravet benyttet "Capital Asset Pricing-modellen” (CAPM).
Ifalge CAPM er ejernes afkastkrav en funktion af den risikofrie rente, markedsrisikopramien samt
beta, idet: Ejernes afkastkrav = risikofri rente + (markedsrisikopramie* egenkapital beta).

Den risikofrie rente er baseret pa de 10-arige statsrenter. Den risikofrie rente benyttet er den hg-

jeste vardi af enten gennemsnittet over det seneste ar eller dagens rentesatser. Egenkapital beta

er antaget for passagertogsoperatgrvirksomheder, tillagt vurdering af DSB’s og de respektive dat-
tervirksomheders driftsmaessige og finansielle risici.

Markedsrisikopramien udtrykker det merafkast, en investor kraever for at investere i risiko be-
haftede aktiver frem for risikofrie aktiver. Ifolge en akademisk undersggelse af markedsrisiko-
premien i 69 lande er premien 6,0 % i Danmark, 6,1 % i Sverige og 5,7 % i Tyskland i 2019.

Udgangspunktet for beregningen er historiske kapitalindskud og markedsdata pr. 31. december
2019. Ejer afkastet er indregnet i Hovedregnskabsopstillingen under finansielle poster.

Metode — Transaktionsdokumentation

DSB har indgdet en raekke aftaler om udlan af tjenestemand til koncerneksterne parter. DSB
modtager vederlaeggelse efter en fastlagt model baseret pa afholdte lebende omkostninger. | for-
hold til Regnskabsreglementet for DSB er det vurderet, at denne model ikke er i modstrid med
Regnskabsreglementets krav til priss@tning, idet der henses til, at der opnas en fordel for DSB i
form af sparede alternativomkostninger. Den anvendte model er i gvrigt fastlagt efter dragftelser i
forbindelse med aktivitetsudskillelse og er udmeantet i lov for to udskillelser og er anvendt uden
for DSB.
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Erklaeringer

Ledelseserklaering

DSB’s ledelse har dags dato behandlet og godkendt Hovedregnskabsopstillingen for modervirk-
somheden DSB for 2019.

Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de principper og metoder, som er angivet i Regn-
skabsreglementet for DSB, under hensyntagen til fortolkninger aftalt med Transport- og Boligmi-
nisteriet.

Det er vores opfattelse, at

o Regnskabsreglementet er overholdt i 2019, herunder, at der er foretaget den forngdne regn-
skabsmassige opdeling, jeevnfar Regnskabsreglementets § 1 stk. 4 og § 14 samt tilherende vej-
ledning og at transaktioner mellem modervirksomheden DSB og andre er gennemfort i over-
ensstemmelse med de i Regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

o Data og andet informationsgrundlag for alle aktiviteter i DSB koncernen er til stede, saledes at
det er muligt at gennemfare kontrol af transaktionssporet mellem arsregnskaberne for de kon-
traktholdende virksomheder og Hovedregnskabsopstillingen.

Taastrup, den 6. februar 2020

Flemming Jensen Thomas Thellersen Bgrner
Administrerende direkter Jkonomidirekter
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Den uafhangige revisors erkleering i henhold til § 15, stk. 1, i regnskabsregle-
mentet for DSB for 2019 vedrgrende transaktionsdokumentation

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB's transaktionsdokumentation for 2019. DSB skal i henhold til §
10 i regnskabsreglementet udarbejde transaktionsdokumentation for bogfarte regulerede trans-
aktioner med en gkonomisk vardi over 2 mio. kr. ex. moms pr. ar. Regulerede transaktioner ud-
gores af transaktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9 mellem kontraktholder (DSB
SOV) og andre.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 1 i regnskabsreglementet stikprgvevist gen-
nemga den af ledelsen udarbejdede transaktionsdokumentation for kab og salg af ydelser, udleje
og salg af aktiver samt overfarsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB med en forhandlet of-
fentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre.

Vores konklusion i erkleringen udtrykkes med begranset sikkerhed.

Denne erklaring omfatter alene transaktionsdokumentation vedrgrende bogfarte regulerede
transaktioner, som danner grundlag for hovedregnskabsopstillingen pa side 3 ovenfor.

Vores erklaring er udelukkende udarbejdet til brug for DSB og Transport- og Boligministeriet til
dokumentation for DSB'’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bar ikke anvendes til andet
formal.

Ledelsens ansvar for transaktionsdokumentation

DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at transaktionsdokumen-
tationen for keb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overforsel af kapital mellem ju-
ridiske enheder i DSB, der har indgdet en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre
er tilgengelig samt at transaktionerne er foretaget i overensstemmelse med de i regnskabsregle-
mentets §§ 4-9 fastlagte principper og tilhgrende vejledning (Transport- og Boligministeriets svar
pa fortolkningsspargsmal til regnskabsreglementet fra DSB). Principperne er tilrettelagt for at for-
hindre krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter.

DSB'’s ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde transaktionsdokumentation uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt trans-
aktionsdokumentationen for k@b og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfarsel af
kapital mellem de juridiske enheder i DSB, der har indgaet en forhandlet offentlig servicekontrakt
(DSB SOV) og andre stikprovevist er gennemgaet og har veeret tilgengelig samt hvorvidt vi er
blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overensstemmelse med de i regn-
skabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sikkerhed

end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifolge dansk revi-
sorlovgivning med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion.

Erklaeringer
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Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvali-
tetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder doku-
menterede politikker og procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
gxldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retnings-
linjer for revisors etiske adfeerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende prin-
cipper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortroliched og professi-
onel adfeerd.

Som led i vores undersggelse har vi udfert falgende handlinger:

o Stikprgvevis gennemgang af at der foreligger transaktionsdokumentation for transaktioner hvor
der er krav om udformning af transaktionsdokumentation

o Stikprgvevis gennemgang af at oplysninger i transaktionsdokumentationen som angiveligt hid-
rorer fra bogfaringen rent faktisk stemmer til bogfaringen

o Stikpr@gvevis gennemgang af at transaktionsdokumentationerne dokumenterer, at samhandel
sker i overensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfert ved vores undersggelser, er mindre end ved en erklae-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som falge heraf er den grad af sikkerhed, der er for vores
konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed, der ville vaere opnaet, hvis der var udfert en er-
kleringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion
Vi er ikke blevet bekendt med, at transaktioner mellem modervirksomheden DSB og andre ikke er
gennemfart i overensstemmelse med de i Regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.

Kabenhavn, den 6. februar 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Gath Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. 19718 MNE-nr. 26738

Erklaeringer



Den uafhangige revisors erklaering i henhold til § 15, stk. 2, i regnskabsregle-
mentet for DSB for 2019 vedregrende hovedregnskabsopstilling

Til Transportministeren
Vi har efter aftale undersagt DSB's hovedregnskabsopstilling for 2019. DSB skal arligt udarbejde
en hovedregnskabsopstilling for DSB i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 2 i gennemga den af ledelsen udarbejdede ho-
vedregnskabsopstilling for DSB for 2019, i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.
Vores gennemgang omfatter alene hovedregnskabsopstillingen side 3 i dette dokument.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med begranset sikkerhed.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transport- og Boligministeriet
til dokumentation for DSB’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bar ikke anvendes til andet
formal.

Ledelsens ansvar for hovedregnskabsopstillingen

DSB’s ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at de anvendte principper
og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB for 2019 i henhold til § 1 stk.
4 0¢g § 14 i regnskabsreglementet er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og
tilherende vejledning (Transport- og Boligministeriets svar pa fortolkningsspargsmal til regn-
skabsreglementet fra DSB).

DSB’s ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde hovedregnskabsopstillingen uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er
blevet bekendt med, at de anvendte principper og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabs-
opstillingen for DSB for 2019 i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet ikke er i over-
ensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og tilherende vejledning.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifolge dansk revi-
sorlovgivning med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvali-
tetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder doku-
menterede politikker og procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
geldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retnings-
linjer for revisors etiske adfaerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende prin-
cipper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolished og professi-
onel adfaerd.

Erklaeringer
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Som led i vores undersggelse har vi udfert falgende handlinger:

o Stikprovevist gennemgaet dokumentation for fuldsteendigheden af de identificerede delomra-
der i henhold til regnskabsreglementets § 1 stk. 4 b

o Stikprovevist gennemgaet grundlaget for de aktiviteter i DSB SOV's arsregnskab for 2019, der
udsondres i hovedregnskabsopstillingens kolonne "Konkurrenceudsatte aktiviteter”

o Afstemt summen af hovedregnskabsopstillingens poster til DSB SOV's arsregnskab for 2019

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfert ved vores undersggelser, er mindre end ved en erklae-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som folge heraf er den grad af sikkerhed, der er for vores
konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed, der ville vaere opnaet, hvis der var udfert en er-
kleringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

Pa baggrund af det udferte arbejde er vi ikke blevet bekendt med, at hovedregnskabsopstillingen
for DSB for 2019 ikke er udformet i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet § 1
stk. 4 og § 14 og tilh@grende vejledning.

Kabenhavn, den 6. februar 2020
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Gath Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. 19718 MNE-nr. 26738

Erklaeringer



