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Hovedregnskabsopstilling

Forord

Opdeling af DSB’s regnskab
DSB’s togdrift er en blanding af konkurrenceudsatte og forhandlede forretningsomrader.

Deri ligger en risiko for, at de to forretninger sammenblandes, og derfor opdeler DSB i den
arlige Hovedregnskabsopstilling sine forretningsaktiviteter i Offentlige serviceydelser efter for-
handlet kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter. Hovedregnskabsopstillingen er udarbej-
det i overensstemmelse med Regnskabsreglementet for DSB, som er udfaerdiget af Trans-
portministeriet.

Udgangspunktet for Hovedregnskabsopstillingen er regnskabet for modervirksomheden DSB.
Udviklingen i drets resultat, som omtales i Arsrapport 2020, kan genfindes i Hovedregnskabs-
opstillingen.

Resultat efter skat for modervirksomheden i DSB er et underskud p& 57 mio. kr. Det tilsva-
rende resultat for 2019 var et underskud pa 1.276 mio. kr.

Resultatfremgangen p& 1.219 mio. kr. skyldes primaert en raekke forhold af engangskarakter i
2019, herunder nedskrivninger af forskelligt togmateriel.

Resultatet af Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er et underskud p& 185 mio.
kr. i 2020 (2019: et underskud pa 1.419 mio. kr.) og resultatet af de Konkurrenceudsatte ak-
tiviteter er i 2020 et overskud pa 80 mio. kr. (2019: et overskud pd 130 mio. kr.).
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Hovedregnskabsopstilling

Tabel 1: Hovedregnskabsopstilling 2020

Offentlige
serviceydel-
ser efter Konkurren-
forhandlet ceudsatte Seerlige re-
Belgb i mio. kr. kontrakt aktiviteter guleringer Ialt
Passageromsaetning 3.432 0 0 3.432
Indteegter fra trafikkontrakter 4.819 0 0 4.819
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 8 0 0 8
Udlejning af togmateriel 265 0 0 265
Nettoomsaetning 8.524 1] 0 8.524
Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver 97 0 0 97
Andre driftsindteegter 564 193 0 757
Indtaegter i alt 9.185 193 0 9.378
Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer -692 0 0 -692
Andre eksterne omkostninger -4.895 -52 0 -4.947
Personaleomkostninger -2.675 -11 0 -2.686
Omkostninger i alt -8.262 -63 0 -8.325
Resultat for af- og nedskrivninger 923 130 0 1.053
Af- og nedskrivninger -1.141 -48 0 -1.189
Resultat af primeer drift -218 82 ] -136
Resultat efter skat i tilknyttede og associerede virksomheder 14 74 0 88
Finansielle indtaegter 15 0 0 15
Finansielle omkostninger -67 -62 48 -81
Finansielle poster, netto -38 12 48 22
Resultat fgr skat -256 94 48 -114
Skat af drets resultat 71 -14 0 57
Arets resultat -185 80 48 -57

Hovedregnskabsopstillingen for 2020 (jeevnfgr Tabel 1) er udarbejdet i overensstemmelse
med Regnskabsreglementet for DSB.

I forbindelse med tilblivelsen af Regnskabsreglementet stillede DSB en raekke uddybende for-
tolkningsspgrgsmal til Transportministeriet jeevnfgr § 20 stk. 4. Transportministeriets svar pa
disse spgrgsmal er med til at sikre en hensigtsmaessig operationalisering af Regnskabsregle-
mentet.

Formalet med Hovedregnskabsopstillingen er at udarbejde en regnskabsmaessig opdeling af
DSB'’s aktiviteter for de juridiske enheder i DSB, der har indgdet en forhandlet offentlig ser-
vicekontrakt i henhold til Regnskabsreglementets § 1.

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regnskabet for modervirksomheden DSB i henholdsvis
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter.

Konkurrenceudsatte aktiviteter udarbejdes hovedsageligt pa baggrund af en opggrelse af re-
sultater fra dattervirksomheder samt delomrdderegnskaber for konkurrenceudsatte aktivite-
ter, som udfgres i DSB.
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Hovedregnskabsopstillingen ovenfor er gennemgaet af DSB’s uafhaengige revisor (se revisors
erkleering pa side 13). I overensstemmelse med Regnskabsreglementet er gvrige oplysninger
i dette dokument ikke gennemgaet af revisor. Som grundlag for Hovedregnskabsopstillingen
foreligger DSB'’s arsregnskab samt den pa side 7 anvendte regnskabspraksis.

Delregnskaber

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jeevnfgr Regnskabsreglementets § 1 stk. 1. og 5, og vi-
ser modervirksomhedens opdeling af arets resultat i Offentlige serviceydelser efter forhandlet
kontrakt, Konkurrenceudsatte aktiviteter og Saerlige reguleringer for modervirksomheden iso-
leret.

Tabel 2: Delregnskabsopstilling 2020

Belgb i mio. kr.

Passagertrafik fgr kontraktbetaling -4.873
Trafikuafhaengige forpligtelser -63
Afstemningsomr&de inklusive kontraktbetaling 4.751
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i alt -185
DSB Vedligehold A/S 13
DSB Retail & Services A/S -42
DSB Ejendomsudyvikling A/S 103
Konkurrenceudsatte datterselskaber 74
Media 14
Udlejning af ejendomme 40
@vrige delomrader 54
Modpost seaerlige reguleringer -48
Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt 80
Seerlige reguleringer 48
Arets resultat -57

I overensstemmelse med Regnskabsreglementets § 1 stk. 1 og § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB’s
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i Passagertrafik fgr kontraktbetaling, Tra-
fikuafhaengige forpligtelser og Afstemningsomrade inkl. kontraktbetalingen.

Ifglge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5 skal de Konkurrenceudsatte aktiviteter opdeles i et
passende antal delomrader afgraenset af deres funktionelle forhold, herunder Konkurrenceud-
satte dattervirksomheder, Internationale aktiviteter og @vrige delomrader.

Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt
Arets resultat for Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt er et underskud pd 185
mio. kr.

Resultatet for Passagertrafik for kontraktbetaling udggr et underskud p& 4.873 mio. kr. Pas-

sagertrafik omfatter de aktiviteter, som er forbundet med gennemfgrelse af selve trafikopga-
ven i den offentlige servicetrafik inklusive salgs- og stationsydelser.
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Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet til fjern-, regional- og S-togstrafikken fgr kon-
traktbetaling. Straekningsregnskab for 2020, giver en detaljeret opggrelse af Offentlige Ser-
viceydelser i modervirksomheden DSB fordelt pa aktivitetsomrader og straekninger.

Det samlede resultat for Trafikuafhaengige forpligtelser i 2020 er et underskud pa 63 mio. kr.
De Trafikuafhaengige forpligtelser vedrgrer DSB’s kontraktlige forpligtigelser, som ikke vedrg-
rer selve togdriften:

e Fonden Jernbanemuseet i Odense

e Resultatet af udlejningen af ejendomme og arealer, der ikke anvendes i togdriften og regu-
leres af szerlig lovgivning, sa udlejningen ikke sker pa kommercielle vilkar. Herunder den
relative omkostning til Arriva stationer, som ikke bliver daekket af Arriva. Gevinster og tab
fra salg af ejendomme, som ikke anvendes i togdriften

« Jobbgrs som vedrgrer udldnte tjenestemaend samt handteringen af overtallige medarbej-
dere - bade egne og udldnte

« Uddannelse af lokofgrere pa den offentlige lokofgreruddannelse

e Ekstraordinaere omkostninger til forberedelse af frasalg af reservedelsvaerksteder.

Resultatet for Afstemningsomradet inklusive kontraktbetaling i DSB er et overskud pa 4.751
mio. kr., da det primaert indeholder kontraktbetalingen fra Transportministeriet p% 4.692 mio.
kr. Den resterende kontraktbetaling op til 4.819 mio. kr. er direkte anvendt til forbedringer af
den kollektive transport i form af kgb af dobbeltdeekkervogne og forbedringer af IR4-togsaet?!
samt til infrastrukturafgifter ved den dansk-tyske graense og indgar under Passagertrafik fgr
kontraktbetaling. Derudover indgar selskabsskat for DSB under afstemningsomradet, da
straekningsregnskabet opggres fagr selskabsskat.

Konkurrenceudsatte aktiviteter
Det samlede resultat for Konkurrenceudsatte aktiviteter i DSB er et overskud pa 80 mio. kr. i
2020 inklusive en beregnet forrentning af den indskudte kapital pa 48 mio. kr.

Opggrelsen af resultatet for DSB’s Konkurrenceudsatte aktiviteter bestar af delomraderegn-
skaber, konkurrenceudsatte dattervirksomheder og szerlige reguleringer, jeevnfgr Tabel 2.

Resultatet for dattervirksomheder, der udfgrer konkurrenceudsatte aktiviteter, bestar i 2020
af resultaterne for DSB Vedligehold A/S, DSB Service & Retail A/S og DSB Ejendomsudvikling
A/S.

Der er ikke laengere internationale aktiviteter i DSB.

@vrige delomrader i DSB er Media og Udlejning af ejendomme.

Overskudsgrad

Ifglge Regnskabsreglementets § 12 skal konkurrenceudsatte aktiviteter hvile gkonomisk i sig

selv over et tidsrum, der svarer til en kontraktperiode og/eller investeringshorisonten for den
investerede kapital.

! Jaevnfer politisk aftale "Takstnedsaettelser og investering til forbedring af den kollektive trafik” af 12. juni 2012 samt politisk aftale
"Indkgb af dobbeltdaekkere” af 1. april 2014.
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Resultatet i DSB Vedligehold A/S var i 2020 et resultat for skat pa 44 mio. kr. sammenlignet
med 50 mio. kr. i 2019.

Resultatet i DSB Service & Retail A/S var i 2020 et negativt resultat for skat pa 54 mio. kr.
sammenlignet med et overskud p& 26 mio. kr. i 2019.

Resultatet i 2020 er negativt pavirket af COVID-19 og saledes er indtaegterne reduceret med
178 mio. kr., mens det ikke har vaeret muligt at reducere omkostningerne tilsvarende. DSB
Service & Retail har gjort brug af statens hjeelpepakker vedrgrende Ignkompensation og ved-
rgrende deekning af faste omkostninger.

Resultatet i DSB Ejendomsudvikling A/S var i 2020 et resultat fgr skat pa 119 mio. kr. mod
35 mio. kr. i 2019.

Resultatudviklingen i DSB Ejendomsudvikling A/S er kraftigt pavirket af hvilke ejendomshand-
ler, der gennemfgres de pagaeldende ar.

De gvrige delomrader (Media og Ejendomsudlejning) gav et overskud i 2020 pa 54 mio. kr.
mod 63 mio. kr. i 2019.

Transaktionsdokumentation

Regnskabsreglementet stiller krav om, at DSB skal dokumentere, at transaktioner over 2 mio.
kr. pr. ar er prissat i overensstemmelse med Regnskabsreglementets bestemmelser. Herud-
over skal der foreligge transaktionsdokumentation for mindre transaktioner af samme karak-
ter, hvor summen af disse transaktioner overstiger 10 mio. kr. pr. ar.

Hvis transaktionerne ikke overholder bestemmelserne om prissaetning, skal dette rapporteres.
DSB har for 2020 dokumenteret 42 transaktioner.

DSB har ikke identificeret transaktioner, hvor overholdelse af Regnskabsreglementets be-
stemmelser om prissaetning ved samhandel ikke er opfyldt.

DSB’s uafhaengige revisor skal stikprgvevist gennemga DSB’s transaktionsdokumentation og
pa grundlag heraf afgive erklaering om, at revisor ikke er bekendt med, at transaktionerne
ikke er foretaget i overensstemmelse med de principper i Regnskabsreglementet, som skal
forhindre krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter. Den uafhangige revisors er-
klaering fremgar af side 11.
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Anvendt regnskabspraksis

Metode

Hovedregnskabsopstillingen skal ifglge Regnskabsreglementet for DSB udarbejdes for de juri-
diske enheder i DSB-koncernen, som modtager kontraktbetaling efter offentlig forhandlet
kontrakt. Det vil sige, at Hovedregnskabsopstillingen for 2020 tager udgangspunkt i det af-
lagte arsregnskab for modervirksomheden DSB.

DSB har gennemgaet drsregnskabet for modervirksomheden DSB med henblik pd at identifi-
cere enkeltposter, som vedrgrer de konkurrenceudsatte dattervirksomheder og associerede
virksomheder, men er registeret i arsregnskabet for DSB. Disse poster er indregnet i Hoved-
regnskabsopstillingen under resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomhe-
der, da de vedrgrer kapitalandele i disse virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2019.

Konkurrenceudsatte aktiviteter - Delomrader

Udgangspunktet for identifikation af delomrader, der udfgrer konkurrenceudsatte aktiviteter,

er de eksterne indtsegter i modervirksomheden DSB, hvor der for et forretningsomrade er en

omsaetning pa over 10 mio. kr. i 2020, herunder de obligatoriske delomrader i Regnskabsreg-
lementets § 1 stk. 5.

Herfra fraregnes indtaegter fra aktiviteter udfgrt efter forhandlet kontrakt, f.eks. i form af
passagerindtaegter.

Endelig fraregnes indtaegter fra salg af koncernserviceydelser til dattervirksomheder og asso-
cierede virksomheder (f.eks. @konomi, HR og It) i overensstemmelse med Transportministeri-
ets svar pa DSB’s fortolkningsspgrgsmal ved identifikation af delomrader.

Regnskaberne for delomrdderne indeholder indtaegter og de fulde omkostninger ved produkti-
onen af den konkurrenceudsatte ydelse eller produkt. De fulde omkostninger omfatter savel
variable som faste omkostninger afholdt i DSB, herunder traek p% faellesfunktioner, eventuelle
afskrivninger og forrentning p& aktiver, der er anvendt til produktion af ydelsen samt even-
tuel moms og skat.

Delomrdderne bliver ikke belastet med moms i de tilfelde, hvor indtaegterne havde vaeret
fuldt momspligtige og al indgdende moms dermed kunne af Igftes, hvis delomradet havde ud-
gjort en selvstaendig forretning med egen momsregistrering.

Skat pd delomrdderne indregnes for 2020 med 22 procent af det samlede resultat for skat pd
delomraderne.

Dattervirksomheder

Bortset fra Rejsekort & Rejseplan A/S og de tre materielselskaber (Selskabet af 23.05.2017
46DD A/S, Selskabet af 28.08.2017 67DD A/S og Selskabet af 04.09.2020 EB A/S) allokeres
resultatet i gvrige dattervirksomheder til det konkurrenceudsatte omrade. De tre materielsel-
skaber udlejer udelukkende materiel til modervirksomheden DSB, og derfor ses de ikke som
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konkurrenceudsatte aktiviteter. Ud over resultaterne indgar engangsposter bogfgrt i kontrakt-
holdende virksomheder, som vedrgrer kontraktholdernes aktionaerinteresser i konkurrenceud-
satte dattervirksomhederne f.eks. tab p&@ mellemregninger, hensaettelser til nedlukning eller
nedskrivning af aktier.

Saerlige reguleringer - ejer afkast

Sezerlige reguleringer indeholder forhold, som ikke skal bogferes i henhold til Arsregnskabslo-
ven og derfor ikke indgar i arsregnskaberne for de pagaeldende virksomheder. Derimod med-
tages disse forhold i Hovedregnskabsopstillingen i overensstemmelse med principperne fast-
lagt i Regnskabsreglementet § 9 stk. 1.

I 2020 giver Sazerlige reguleringer et positivt resultat i omradet for Offentlige serviceydelser
pd 48 mio. kr. og kommer fra beregnet ejer afkast af kapitalindskud i konkurrenceudsatte
dattervirksomheder.

Ejer afkast beregnes pa baggrund af kapitalindskuddet i form af indskudt aktiekapital tillagt
eventuel overkurs, kapitaltilskud samt det akkumulerede arlige beregnede afkast, som skal
forrentes. Eventuel kapitalindskud til bogfgrt vaerdi, jf. Regnskabsreglementet § 9 stk. 1, re-
guleres i beregningsgrundlaget til markedsvaerdi pd indskudstidspunktet hvis en sddan mar-
kedsveerdi foreligger. Eventuel kapitalnedsaettelse eller udbetaling af udbytte nedskriver kapi-
talindskuddet.

Der er til beregningen af ejer afkastkravet benyttet “Capital Asset Pricing-modellen” (CAPM).
Ifglge CAPM er ejernes afkastkrav en funktion af den risikofrie rente, markedsrisikopramien
samt beta, idet: Ejernes afkastkrav = risikofri rente + (markedsrisikopraemie* egenkapital
beta).

Den risikofrie rente er baseret pa de 10-arige statsrenter og er estimeret som et gennemsnit
over tre maneder tillagt et rebound-tillaeg pd 1 %, der afspejler usikkerheden omkring den
finans- og pengepolitiske situation. Egenkapital beta er estimeret med afsaet i en stikprgve
bestdende af bgrsnoterede selskaber, der tilsammen udggr et estimat for DSB’s driftsmaes-
sige risiko pa koncernniveau.

Markedsrisikopraemien er et udtryk for det merafkast, en investor kraever i gennemsnit for at
investere i risikobehaftede aktiver frem for risikofrie aktiver. Ifglge en akademisk undersg-
gelse af markedsrisikopraemien i 81 lande er praemien 6,1 % i Danmark og 5,8 % i Tyskland i
2020.

Udgangspunktet for beregningen er historiske kapitalindskud og markedsdata pr. 31. decem-
ber 2020. Ejer afkastet er indregnet i Hovedregnskabsopstillingen under finansielle poster.

Metode - Transaktionsdokumentation

DSB har indgdet en reekke aftaler om udlan af tjenestemaend til koncerneksterne parter. DSB
modtager vederlaeggelse efter en fastlagt model baseret pd afholdte Igbende omkostninger. I
forhold til Regnskabsreglementet for DSB er det vurderet, at denne model ikke er i modstrid
med Regnskabsreglementets krav til prissaetning, idet der henses til, at der opnds en fordel
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for DSB i form af sparede alternativomkostninger. Den anvendte model er i gvrigt fastlagt ef-
ter drgftelser i forbindelse med aktivitetsudskillelse og er udmgntet i lov for to udskillelser og
er anvendt uden for DSB.
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Pategning

DSB'’s ledelse har dags dato behandlet og godkendt Hovedregnskabsopstillingen for moder-
virksomheden DSB for 2020.

Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de principper og metoder, som er angivet i
Regnskabsreglementet for DSB, under hensyntagen til fortolkninger aftalt med Transportmini-
steriet.

Det er vores opfattelse, at

e Regnskabsreglementet er overholdt i 2020, herunder at der er foretaget den forngdne
regnskabsmaessige opdeling, jeevnfgr Regnskabsreglementets § 1 stk. 4 og § 14 samt tilhg-
rende vejledning og at transaktioner mellem modervirksomheden DSB og andre er gen-
nemfgrt i overensstemmelse med de i Regnskabsreglementet §§ 4-9 fastlagte principper.

« Data og andet informationsgrundlag for alle aktiviteter i DSB-koncernen er til stede, sale-

des at det er muligt at gennemfgre kontrol af transaktionssporet mellem arsregnskaberne
for de kontraktholdende virksomheder og Hovedregnskabsopstillingen.

Taastrup, 11. februar 2021

Flemming Jensen Thomas Thellersen Bgrner
Administrerende direktgr @konomidirektgr
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Den uafhaengige revisors erklaering i henhold til § 15, stk. 1, i regn-
skabsreglementet for DSB for 2020 vedrgrende transaktionsdokumen-
tation

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB'’s transaktionsdokumentation for 2020. DSB skal i henhold
til § 10 i regnskabsreglementet udarbejde transaktionsdokumentation for bogf@rte regulerede
transaktioner med en gkonomisk vaerdi over 2 mio. kr. ex. moms pr. ar. Regulerede transak-
tioner udggres af transaktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9 mellem kontrakt-
holder (DSB SOV) og andre.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 1 i regnskabsreglementet stikprgvevist
gennemga den af ledelsen udarbejdede transaktionsdokumentation for kgb og salg af ydelser,
udleje og salg af aktiver samt overfgrsel af kapital mellem juridiske enheder i DSB med en
forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre.

Vores konklusion i erklzeringen udtrykkes med begraenset sikkerhed.

Denne erklzering omfatter alene transaktionsdokumentation vedrgrende bogfarte regulerede
transaktioner, som danner grundlag for hovedregnskabsopstillingen pa side 3 ovenfor.

Vores erklzering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB og Transportministeriet til doku-
mentation for DSB’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bgr ikke anvendes til andet for-
mal.

Ledelsens ansvar for transaktionsdokumentationen

DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at transaktionsdoku-
mentationen for kgb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfgrsel af kapital
mellem juridiske enheder i DSB, der har indgdet en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB
SOV) og andre er tilgeengelig samt at transaktionerne er foretaget i overensstemmelse med
de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper og tilhgrende vejledning (Transportmi-
nisteriets svar pa fortolkningsspgrgsmal til regnskabsreglementet fra DSB). Principperne er
tilrettelagt for at forhindre krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter.

DSB's ledelse har desuden ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde transaktionsdokumentation uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udfgrte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
transaktionsdokumentationen for kgb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt over-
forsel af kapital mellem de juridiske enheder i DSB, der har indgdet en forhandlet offentlig
servicekontrakt (DSB SOV) og andre stikprgvevist er gennemgaet og har vaeret tilgaengelig
samt hvorvidt vi er blevet bekendt med, at transaktionerne ikke er foretaget i overensstem-
melse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper.
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Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklzeringer med sik-
kerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring,
ISQC 1, og anvender sdledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumente-
rede politikker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
geldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uathaengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers ret-
ningslinjer for revisors etiske adfaerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeg-
gende principper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolig-
hed og professionel adfaerd.

Som led i vores undersggelse har vi udfgrt fglgende handlinger:

e Stikprgvevis gennemgang af at der foreligger transaktionsdokumentation for transaktioner
hvor der er krav om udformning af transaktionsdokumentation

e Stikprgvevis gennemgang af at oplysninger i transaktionsdokumentationen som angiveligt
hidrgrer fra bogfgringen rent faktisk stemmer til bogfgringen

e Stikprgvevis gennemgang af at transaktionsdokumentationerne dokumenterer, at samhan-
del sker i overensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores kon-
klusion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfgrt ved vores undersggelser, er mindre end ved en er-
klaeringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som fglge heraf er den grad af sikkerhed, der er
for vores konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed, der ville vaere opnaet, hvis der var
udfgrt en erkleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

Vi er ikke blevet bekendt med, at transaktioner mellem modervirksomheden DSB og andre
ikke er gennemfgrt i overensstemmelse med de i Regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte
principper.

Kgbenhavn, den 11. februar 2021

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Gath Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. 19718 MNE-nr. 26738
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Den uafhaengige revisors erklaering i henhold til § 15, stk. 2, i regn-
skabsreglementet for DSB for 2020 vedrgrende hovedregnskabsop-
stilling

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB’s hovedregnskabsopstilling for 2020. DSB skal arligt udar-
bejde en hovedregnskabsopstilling for DSB i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsregle-
mentet.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 2 i gennemga den af ledelsen udarbejdede
hovedregnskabsopstilling for DSB for 2020, i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsregle-
mentet. Vores gennemgang omfatter alene hovedregnskabsopstillingen side 3 i dette doku-
ment.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med begraenset sikkerhed.

Vores erklzering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB SOV og Transportministeriet til
dokumentation for DSB’s efterlevelse af regnskabsreglementet, og bgr ikke anvendes til an-
det formal.

Ledelsens ansvar for hovedregnskabsopstillingen

DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet ansvaret for, at de anvendte prin-
cipper og metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB for 2020 i henhold
til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet er i overensstemmelse med reglerne i regn-
skabsreglementet og tilhgrende vejledning (Transportministeriets svar pa fortolkningsspgrgs-
mal til regnskabsreglementet fra DSB).

DSB’s ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdven-
dig for at udarbejde hovedregnskabsopstillingen uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udfgrte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi
er blevet bekendt med, at de anvendte principper og metoder for udarbejdelse af hovedregn-
skabsopstillingen for DSB for 2020 i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet
ikke er i overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og tilhgrende vejledning.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sik-
kerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning med henblik pa at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring,
ISQC 1, og anvender sdledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumente-
rede politikker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
geeldende krav i lov og gvrig regulering.
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Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers ret-
ningslinjer for revisors etiske adfeerd (etiske regler for revisorer), der bygger pad de grundlaeg-
gende principper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolig-
hed og professionel adfzerd.

Som led i vores undersggelse har vi udfgrt fglgende handlinger:

« Stikprgvevist gennemgaet dokumentation for fuldstaendigheden af de identificerede delom-
rader i henhold til regnskabsreglementets § 1 stk. 4 b

« Stikprgvevist gennemgaet grundlaget for de aktiviteter i DSB SOV’s arsregnskab for 2020,
der udsondres i hovedregnskabsopstillingens kolonne “Konkurrenceudsatte aktiviteter”

o Afstemt summen af hovedregnskabsopstillingens poster til DSB SOV'’s arsregnskab for 2020

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores kon-
klusion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfgrt ved vores undersggelser, er mindre end ved en er-
kleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som fglge heraf er den grad af sikkerhed, der er
for vores konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed, der ville veere opndet, hvis der var
udfart en erklaeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

P& baggrund af det udfgrte arbejde er vi ikke blevet bekendt med, at hovedregnskabsopstil-
lingen for DSB for 2020 ikke er udformet i overensstemmelse med reglerne i regnskabsregle-
mentet § 1 stk. 4 og § 14 og tilhgrende vejledning.

Kabenhavn, den 11. februar 2021
EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Peter Gath Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. 19718 MNE-nr. 26738
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