Halvarsrapport 2020

Resultatet for 1. halvar er veesentligt pavirket af COVID-19 - under-
skud for skat pa 607 mio. kr.

« I 1. halvar 2020 har DSB haft 55,8 mio. rejser - et fald pa 36 procent i forhold til
samme periode sidste ar

« Efter aftale med regeringen er kgreplanen gennem hele 1. halvar i vaesentligt omfang
fastholdt

o Ekstraordinaere omkostningsreduktioner pa 130 mio. kr. i 2020 ivaerksat og imple-
menteret i lyset af det faldende antal rejser

e DSB har benyttet regeringens hjalpepakke for hjemsendte medarbejdere

o DSB forventer i 2020 et markant underskud p@ mindst 1 mia. kr. som fglge af blandt
andet COVID-19 restriktionerne

e Det er aftalt med Transport- og Boligministeriet, at der inden udgangen af 2020 etab-
leres et grundlag for regeringens stillingtagen til DSB’s fremadrettede gkonomiske
rammer - herunder i lyset af pavirkningen fra COVID-19

e Hgj punktlighed over kontraktmalene for savel S-tog som Fjern- & Regionaltog

e De fgrste nye el-lokomotiver forventes i drift i 4. kvartal i overensstemmelse med de
oprindelige planer.

Udvalgte hovedtal

2. kvartal 2. kvartal 1. halvér 1. halvar

2020 2019 2020 2019

Passageromsaetning®) 605 1.353 1.699 2.661
Trafikkontraktindtsegter 976 1.057 1.951 2.042
Indteegter i alt 2.090 2.901 4.606 5.738
Omkostninger i alt 2.240 2.379 4.539 4.761
Resultat fgr skat -488 34 -607 1
Resultat fgr skat korrigeret for poster af 538 25 -647 45

engangskarakter
1) For effekt af Metrodobbeltfaktor.

Periodens resultat samt forventninger til 2020

DSB er staerkt pavirket af COVID-19 pandemien. DSB'’s rolle som udbyder af kritisk in-
frastruktur betyder, at vi skal bidrage med at kgre tog i det omfang, som det er hen-
sigtsmaessigt ud fra en samfundsmaessig synsvinkel, uagtet at indtaegtsgrundlaget er
reduceret betydeligt. P& den baggrund har DSB efter aftale med regeringen i vaesentligt
omfang fastholdt kgreplanen gennem hele 1. halvar.

Som fglge af anbefalinger og restriktioner i relation til COVID-19 har DSB mistet en be-
tydelig del af passageromsaetningen, ligesom der har vaeret et stort fald i indtjeningen
fra vores kiosker. Samtidig har der kun i begraenset udstraekning vaeret mulighed for at
nedbringe omkostningerne til togdriften. For at afbgde de gkonomiske konsekvenser er
der iveerksat og implementeret ekstraordinaere omkostningsreduktioner p& 130 mio. kr.
i 2020 - blandt andet vedrgrende markedsfgring og IT.
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P& denne baggrund realiserede DSB i 1. halvar 2020 et underskud fgr skat pa 607 mio.
kr. Resultatet er 608 mio. kr. lavere end i samme periode 2019. Passageromsaetningen
for perioden er faldet med 962 mio. kr. i forhold til 1. halvar 2019. For 1. halvar & om-
kostningerne 222 mio. kr. under 1. halvar 2019.

DSB har valgt at benytte regeringens hjzelpepakke for hjemsendte medarbejdere. Der
indgar saledes i regnskabet for 1. halvar 68 mio. kr. i kompensation for Ign til hjem-
sendte medarbejdere. Ordningen har vaeret veerdifuld i en meget kritisk periode.

Af- og nedskrivninger udgjorde i 1. halvar 641 mio. kr., hvilket er 283 mio. kr. lavere
end i samme periode sidste ar. Faldet skyldes lavere afskrivninger pa togmateriel for
Fjern- & Regionaltog, som i 2019 blev nedskrevet med 1,7 mia. kr.

Det er vores vurdering, at COVID-19 pandemien ogsa for resten af aret vil have en be-
tydelig negativ indvirkning p& rejsetal og skonomi. P& denne baggrund forventer DSB
for hele 2020 et markant underskud p& mindst 1 mia. kr. Stgrrelsen af underskuddet er
forbundet med stor usikkerhed og afheenger af, i hvilket omfang og tempo kunderne
vender tilbage.

Det er aftalt med Transport- og Boligministeriet, at der inden udgangen af 2020 etable-
res et grundlag for regeringens stillingtagen til DSB’s fremadrettede gkonomiske ram-
mer - herunder i lyset af pavirkningen fra COVID-19.

I hvilket omfang vender kunderne tilbage?
Der blev i 1. halvar 2020 foretaget 55,8 mio. rejser med DSB mod 86,6 mio. rejser i
samme periode sidste ar. Dette svarer til en tilbagegang pa 36 procent.

DSB kom ellers godt ind i det nye &r. I januar og februar havde vi pd kundesiden flere
passagerer med vaekst i landsdelstrafikken, i S-tog og p& de regionale straekninger.
Endvidere vandt DSB markedsandele over Storebeelt. Det var et udtryk for, at vores
strategi om at investere i rejsevaekst bar frugt fra arets start.

Efter COVID-19 satte ind, faldt rejsetallene drastisk for sdvel S-tog som Fjern- & Regio-
naltog. Da det stod veerst til i slutningen af marts, faldt omsaetningen med over 80 pro-
cent i forhold til samme periode i 2019. For at undgd for mange kunder i togene valgte
DSB endvidere i en midlertidig periode pad to maneder at ophgre med salg af Orange- og
Orange Fri-billetter.

Efter pAbegyndelsen af den kontrollerede gendbning af Danmark i maj og juni er kun-
derne s smat begyndt at vende tilbage, og der er igen blevet abnet for salg af Orange-
billetter. I juni var 66 procent af kunderne vendt tilbage i forhold til samme periode sid-
ste ar.

Hen over sommeren har DSB udbudt 1 mio. Orange-billetter til maksimalt 99 kr. for rej-
ser overalt i Danmark. I Igbet af de f@grste 2 uger blev der solgt 244.000 Orange-billet-
ter.

Regeringen lancerede i juni tillige en sommerpakke, som blandt andet omfattede 50.000

Rejsepas til 299 kr. Rejsepasset har kunnet anvendes til frie rejser i 8 dage pa tveers af
offentlige transportformer i hele landet. Samtlige Rejsepas blev solgt i Igbet af 4 dage.
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For at sikre at bdde vores kunder og medarbejdere kan have en tryg rejse, har DSB
ivaerksat en raekke initiativer - herunder udvikling af ny web-app, som viser belaeg-
ningsgrad i S-tog, afstandsmarkeringer og ekstra renggring af tog og stationer inklusive
undervejsrenggring pa rejsen. Disse initiativer skal ogsa medvirke til at ggre det trygt at
vende tilbage til toget.

“COVID-19 har skabt en helt ny virkelighed for hele den kollektive
transport og for os som virksomhed. Vi fglger udviklingen ngje og
igangseetter lgbende aktiviteter, der skal vaere med til at sikre, at bdde
vores kunder og medarbejdere foler sig trygge, ndr de er i toget.”
Flemming Jensen, administrerende direktgr

Hgj punktlighed og opfyldelse af kontraktmal

Kundepunktligheden for savel S-tog som Fjern- & Regionaltog er forbedret i forhold til
samme periode sidste ar og ligger med en punktlighed pa@ henholdsvis 93,4 procent og
87,2 procent hgjere end i 2019 og over trafikkontraktens mal.

Kundepunktligheden er positivt pavirket af en mere robust kgreplan, som betyder, at
haendelser pa infrastrukturen, spor og signaler pavirker driften mindre. Herudover er
der faerre forsinkelser fra svenske tog, fordi frekvensen i @resundstrafikken er reduceret
som fglge af COVID-19. Hertil kommer, at togmateriellet viser en forbedret driftsstabili-
tet.

Nye moderne og miljgvenlige tog vil effektivisere togdriften

Det er DSB’s mal at udskifte de aldrende diesel-drevne tog til fordel for en moderne,
ensartet elektrisk togfldde, med de fordele det giver for kunderne og miljget. Et klima-
venligt og mere baeredygtigt DSB er et vasentligt pejlemaerke for os.

Indkgbet af den nye togfladde fglger indtil videre stort set de oprindelige planer - men
det kan ikke udelukkes, at COVID-19 pandemien kan medfgre forsinkelser. Vi planlaeg-
ger fortsat efter at vaere klar til at indsaette det nye elektriske togmateriel, i den takt
Banedanmark elektrificerer jernbanen. De fgrste af de nye Vectron el-lokomotiver er nu
feerdigbygget pa Siemens’ fabrik og forventes sat i drift i regionaltogstrafikken p& Sjeel-
land ultimo 2020. De nye togvogne planlaegges indsat i passagerdrift i 2023, mens de
nye el-togsaet forventes at kunne indseettes i passagerdrift fra 2024.

Taastrup, 27. august 2020

Peter Schitze Flemming Jensen
Bestyrelsesformand Administrerende direktgr
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Hoved- og nggletal

DSB-koncernen 2. kvartal 1. halvar Vaekst Hele aret
Belgb i mio. kr. 2020 2020 2019 Abs. Pct. 2019
Passageromsatning - for effekt af Metrodobbeltfaktor 605 1.699 2.661 -962 -36 5.399
Metrodobbeltfaktor 38 85 113 -28 -25 226
Passageromsatning - efter effekt af Metrodobbeltfaktor 567 1.614 2.548 -934 -37 5.173
Trafikkontraktindtaegter 976 1.951 2.042 -91 -4 4.025
Nettoomsatning® 1.623 3.734 4.773 -1.039 -22 9.546
Indtaegter i alt? 2.090 4.606 5.738 -1.132 -20 11.385
Heraf poster af engangskarakter 66 66 28 38 = 44
Omkostninger i alt 2.240 4.539 4.761 -222 -5 9.371
Heraf poster af engangskarakter 16 26 64 -38 -59 54
Resultat for af- og nedskrivninger -150 67 977 -910 -93 2.014
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 323 641 924 -283 -31 3.551
Heraf poster af engangskarakter - - 8 -8 -100 1.715
Resultat af primaer drift -473 -574 53 -627 = -1.537
Resultat for skat -488 -607 1 -608 - -1.641
Resultat far skat korrigeret for poster af engangskarakter -538 -647 45 -692 - 84
Periodens resultat -371 -462 1 -463 - -1.276
Balancesum 11.881 11.881 14.283 -2.402 -17 12.081
Egenkapital i alt 3.770 3.770 5.598 -1.828 -33 4.345
Rentebarende g=ld, netto 3.798 3.798 3.793 5 0 3.320
Indtjeningsgrad (EBITDA margin)* -9,2 1,8 20,5 -18,7 -91 21,1
Overskudsgrad (EBIT margin)* -29,1 -15,4 1,1 -16,5 - -16,1
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC efter skat) p.a.* -19,0 -11,5 0,9 -12,4 - -13,8
Gearing p.a.* -6,3 28,3 1,9 26,4 = 1,6
Soliditetsgrad* 31,7 31,7 39,2 -7,5 -19 36,0
Rentedakning* -26,1 -14,6 1,0 -15,6 - -13,8
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 6.772 6.807 6.901 -94 -1 6.866
Produktivitet®
Passageromsaetning pr. pladskilometer (gre/km) 14,7 19,9 31,1 -11,2 -36 31,0
grl?tlé?s(;nri:/i?;)pr. pladskilometer korrigeret for poster af engangska- 57.8 56,0 607 47 8 59.7
Kundepunktlighed?
Fjern- & Regionaltog (procent) 88,0 87,2 79,8 7.4 9 79,1
S-tog (procent) 94,2 93,4 93,0 0,4 0 93,0
Operaterpunktlighed®
Fjern- & Regionaltog (procent) 96,6 96,6 94,8 1,8 2 94,9
S-tog (procent) 98,9 98,3 98,7 -0,4 0 98,2
Kunder
Kunder (mio.)® 19,9 55,8 86,6 -30,8 -36 175,0
"Kundetilfredsheden for denne rejse”” - - 8,1 - - 8,0
Omdgmme
DSB 61,0 58,2 53,5 4,7 9 52,7
Brugere af DSB 63,9 60,4 55,6 4,8 9 54,6
lkke-brugere af DSB 51,7 50,9 46,8 4,1 9 46,4

Nettoomsztning indeholder omsatning vedrarende jernbanevirksomheden.
Indtaegter i alt inkluderer indtaegter fra aktiviteter, der ikke vedrerer jembanevirksomheden.

Pladskilometer beregnes som det antal sader en litraenhed rummer ganget med antal kerte litrakilometer.

Kundepunktligheden er det antal passagerer, der benytter punktlige tog i forhold til det samlede antal passagerer. Ankomster defineres som punktlige, hvis de er forsinkede mindre end 3

minutter.

Operatorpunktligheden er den samlede punktlighed med fradrag for forsinkelser over 3 minutter, der skyldes forhold, som DSB ikke er ansvarlig for.

Kunder i 2019 er korrigeret i forhold til tidligere offentliggjorte tal som folge af endelige rejseopgerelser mv. og opgjort som antal rejser. Antal rejser er opgjort eksklusive Gresund - over broen.
"Kundetilfredsheden for denne rejse” er som folge af COVID-19 ikke blevet malt i 2. kvartal 2020.

Opgjort i henhold til definitionerne angivet under Negletalsdefinitioner i Arsrapport 2019.
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Beretning - finansielle aktiviteter

Resultat far skat for 1. halvar 2020 udgjorde
et underskud pa 607 mio. kr., hvilket er 608
mio. kr. lavere end i samme periode 2019. Re-
sultatet er vaesentligt pavirket af COVID-19.

Tabel 1: Resultat for skat korrigeret for poster af
engangskarakter™

Mio. kr. 1. halvar

2020 2019
Resultat for skat -607 1
Avance ejendomme, netto -64 -15
Nedskrivning ejendomme - 8
Omkostninger til forberedelse af frasalg af
reservedelsvarksteder 24
Fratraedelsesomkostninger - 51
Korrigeret resultat for skat -647 45

Y Et minus er udtryk for, at korrektionen har pavirket Resultat for
skat positivt.

Korrigeret for poster af engangskarakter ud-
gjorde resultat for skat et underskud pa 647
mio. kr. i 1. halvar 2020, hvilket er 692 mio.
kr. lavere end det tilsvarende resultat for 1.
halvar 2019. Dette skyldes primeert tabte ind-
tegter som folge af COVID-19. DSB har i be-
tydeligt omfang opretholdt togdriften, hvorfor
omkostningerne kun i begra@nset omfang er
reduceret. Af- og nedskrivninger er vesentligt
lavere end i 2019 som en direkte konsekvens
af nedskrivningen af togmateriel i Fjern- & Re-
gionaltog med i alt 1.686 mio. kr. ultimo
2019, hvoraf 1.535 mio. kr. var en konsekvens
af en nedskrivningstest.

Balancesummen udgjorde 11.881 mio. kr. pr.
30. juni 2020 i forhold til 12.081 mio. kr. pr.
31. december 2019.

DSB har i de forste 6 maneder af 2020 inve-
steret 419 mio. kr. (402 mio. kr.). Den vaesent-
ligste del af investeringerne omfatter aktive-
ring af storre eftersyn af togfladen. Hertil
kommer forudbetaling pa anskaffelse af nye
togvogne og el-lokomotiver.

Rentebarende geld, netto er forgget med 478
mio. kr. i forhold til 31. december 2019 og ud-
gjorde 3.798 mio. kr. pr. 30. juni 2020. Penge-
stramme fra driftsaktivitet har vaeret lavere
end normalt som falge af den lavere passager-
omsatning. Endvidere har DSB lgbende sikret
fartidig betaling af alle mindre leverandgarer.
Likviditetsberedskabet udgjorde 4,6 mia. kr.
pr. 30. juni 2020, efter det blev gget med 1,5
mia. kr. i marts.

Ved udgangen af 1. halvar 2020 udgjorde Af-
kastet af investeret kapital efter skat (ROIC)
-11,5 (0,9), Gearingen 28,3 (1,9) og Soliditets-
graden 31,7 (39,2). Den negative udvikling i
resultatet er den vaesentligste arsag til faldet i
ROIC og stigningen i Gearingen.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen udgjorde 3.734 mio. kr. i
1. halvar 2020 (4.773 mio. kr.) svarende til et
fald pa 22 procent.

Passageromsatningen - for effekt af Metro-
dobbeltfaktor udgjorde 1.699 mio. kr. Dette
er 962 mio. kr. mindre end i 1. halvar 2019,
hvilket kan henfores til det store fald i antal
rejser i forbindelse med COVID-19.

Passageromsatningen for Fjern- & Regional-
tog eri 1. halvar 2020 faldet med 40 procent,
mens passageromsatningen for S-tog er fal-
det med 30 procent sammenholdt med
samme periode sidste ar.

Passageromsa®tningen er pavirket negativt
med 85 mio. kr. i 1. halvar 2020 som en folge
af den sakaldte Metrodobbeltfaktor, hvorefter
en andel af DSB’s passageromsatning tilgar
Metroselskabet.

Trafikkontraktindt=gter fra staten udgjorde
1.951 mio. kr. og er faldet med 91 mio. kr.
sammenlignet med 1. halvar 2019. Reduktio-
nen skyldes primaert farre indtegtsdekkede
aktiviteter i forbindelse med Signalprogram-
met for Fjern- & Regionaltog samt effekten af
den indgaede tillaegskontrakt 19 om reduktion
af kontraktbetalingen.
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Figur 1: Antal rejser?
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v Antal rejser er opgjort eksklusive @resund - over broen.

Udviklingen i nettoomsatningen er pavirket af
et stort tab af rejser i forleengelsen af COVID-
19. Antallet af rejser steg i januar-februar med
0,6 mio. sammenlignet med samme periode
sidste ar. COVID-19 har medfart et stort fald i
antal rejser for alle geografiske omrader. |
marts faldt antal rejser med 8,0 mio. og i april
med 9,6 mio. i forhold til samme perioder sid-
ste ar. | forbindelse med den kontrollerede
genabning af Danmark er kunderne sa smat
ved at vende tilbage. I juni er faldet reduceret
til 5,0 mio. rejser svarende til 34 procent.

Salg af reparation og vedligeholdelse af tog-
materiel mv. udgjorde 148 mio. kr. og er fal-
det med 5 mio. kr. i forhold til 1. halvar 2019.

Salg og udlejning af togmateriel udgjorde 21
mio. kr., hvilket er 9 mio. kr. mindre end i 1.
halvar 2019.

Arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver er faldet med 37 mio. kr. og ud-
gjorde 242 mio. kr. i 1. halvar 2020. Faldet
skyldes primart et lavere omfang af de gen-
nemforte storre eftersyn og aktiverbare sup-
plerende arbejder.

Andre driftsindtaegter er faldet med 56 mio.
kr. og udgjorde 630 mio. kr. Faldet kan ho-
vedsageligt henfores til, at deri 1. halvar 2020
var farre indtagter i DSB’'s kiosker som falge
af COVID-19. Halvaret er positivt pavirket af

en kompensation pa 68 mio. kr. fra regerin-
gens hjzlpepakke for hjemsendte. Avance ved
salg af ejendomme er steget, hvilket primaert
er en folge af indgaet joint venture aftale med
Ny Valby Udvikling A/S. Aftalen vedrarer pro-
jektudvikling af byggeretter for DSB's areal
ved Grgnttorvet i Valby.

Omkostninger

Omkostninger i alt udgjorde 4.539 mio. kr. i 1.
halvar 2020 (4.761 mio. kr.) svarende til et
fald pa 5 procent.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
udgjorde 890 mio. kr. og er faldet med 98
mio. kr. i forhold til 1. halvar 2019. Udviklin-
gen skyldes primert et lavere vareforbrug
som folge af den lavere kioskomsatning og af
lavere omkostninger til reservedele og energi
til fremfaring. De to sidsnaevnte forhold er
blandt andet en konsekvens af, at der er kart
faerre litrakilometer end i 2019.

Andre eksterne omkostninger udgjorde 1.768
mio. kr. og er faldet med 72 mio. kr. i forhold
til samme periode 2019. Faldet kan blandt an-
det henfares til lavere omkostninger til erstat-
ningskarsel, lansumsafgift og markedsforing.
DSB stoppede i marts midlertidigt markedsfo-
ring som en direkte konsekvens af nedluknin-
gen af Danmark. Derimod er der afholdt flere
omkostninger til konsulenter, hvilket primaert
vedrarer forberedelsen af fremtidige materiel-
anskaffelser og afledte projekter heraf samt
radgivning i forbindelse med det planlagte fra-
salg af reservedelsvaerksteder.

Personaleomkostninger udgjorde 1.881 mio.
kr. i 1. halvar 2020 og er pa niveau med
samme periode 2019, nar sidste ar korrigeres
for poster af engangskarakter (fratraeedelses-
omkostninger pa 51 mio. kr. i forbindelse med
effektiviseringer i administrationen). Effekten
af den generelle lonudvikling er modsvaret af,
at antallet af fuldtidsbeskaftigede er reduce-
ret med 94 til 6.807 (6.901).

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger udgjorde 641 mio. kr.
(924 mio. kr.). Faldet kan henfares til lavere
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afskrivninger pa togmateriel som en direkte
konsekvens af de i 2019 foretagne nedskriv-
ninger.

Finansielle poster

Finansielle poster, netto udgjorde en omkost-
ning pa 33 mio. kr. (52 mio. kr.). Udviklingen
er pavirket af valutakursgevinster samt det
fortsat lave renteniveau.

2. kvartal 2020

Resultat far skat udgjorde i 2. kvartal 2020 et
underskud pa 488 mio. kr., mens Resultat far
skat korrigeret for poster af engangskarakter
udgjorde et underskud pa 538 mio. kr.

Resultat far skat i 2. kvartal 2020 er negativt
pavirket af nedlukningen af Danmark i forbin-
delse med COVID-19.

Nettoomsatningen udgjorde 1.623 mio. kr.
Dette er 813 mio. kr. mindre end i 2. kvartal
2019, svarende til et fald pa 33 procent og er
drevet af lavere passageromsatning som
falge af COVID-19.

Passageromsatningen - for effekt af Metro-
dobbeltfaktor udgjorde 605 mio. kr., hvilket er
749 mio. kr. eller 55 procent mindre end i 2.
kvartal 2019. For Fjern- & Regionaltog ud-
gjorde faldet 579 mio. kr. (61 procent), mens
faldet for S-tog udgjorde 170 mio. kr. (42 pro-
cent).

Trafikkontraktindtaegter udgjorde 976 mio.
kr., hvilket er 81 mio. kr. mindre end i 2. kvar-
tal 2019. Faldet skyldes primaert faerre trafik-
kontraktindtegter vedragrende Signalprogram-
met for Fjern- & Regionaltog.

Salg af reparation og vedligeholdelse af tog-
materiel mv. udgjorde 73 mio. kr., hvilket er
pa niveau med 2. kvartal 2019.

Salg og udlejning af togmateriel udgjorde 7
mio. kr.

Arbejde udfart for egen regning og opfert un-
der aktiver udgjorde 106 mio. kr. og knytter

sig primeert til aktivering af starre eftersyn og
aktiverbare supplerende arbejder.

Andre driftsindtagter udgjorde 361 mio. kr.
mod 341 mio. kr. i 2. kvartal 2019. Der er rea-
liseret faerre indtagter vedrgrende salg af ki-
oskvarer som folge af COVID-19. Derimod er
kvartalet positivt pavirket af brugen af rege-
ringens hjelpepakker pa 68 mio. kr. samt
avance ved salg af ejendomme pa 66 mio. kr.

Omkostninger i alt udgjorde 2.240 mio. kr.
(2.379 mio. kr.) svarende til et fald pa 6 pro-
cent.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
udgjorde 405 mio. kr., hvilket er 88 mio. kr.
mindre end i 2. kvartal 2019. Der har veeret et
mindre vareforbrug af kioskvarer som folge af
det mindre salg i kioskerne i forbindelse med
COVID-19.

Andre eksterne omkostninger udgjorde 868
mio. kr., hvilket er 41 mio. kr. lavere end i 2.
kvartal 2019. Kvartalet har veeret pavirket af
faerre omkostninger til erstatningskorsel, mar-
kedsfaring, erstatninger og lgnsumsafgift mv.
Omvendt har der veret afholdt flere omkost-
ninger til konsulenter, hvilket primaert vedrg-
rer forberedelsen af fremtidige materielan-
skaffelser og afledte projekter heraf samt rad-
givning i forbindelse med det planlagte frasalg
af reservedelsvarkstederne.

Personaleomkostninger udgjorde 967 mio. kr.
Af- og nedskrivninger udgjorde 323 mio. kr.

Finansielle poster, netto udgjorde en omkost-
ning pa 15 mio. kr.
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Betydelige regnskabsmaessige sken

Betydelige regnskabsmaessige skan omfatter
primart verdiansattelsen af transportmate-
riel. | 2019 blev der foretaget en vaesentlig
nedskrivning af togmateriellet i Fjern- & Regi-
onaltog med 1.535 mio. kr. som konsekvens
af gennemfort nedskrivningstest.

De langsigtede konsekvenser af COVID-19 er
endnu for usikre til, at der er et solidt grundlag
for at gennemfare en fornyet nedskrivnings-
test af transportmateriel, idet de fremtidige
indtaegter i seerdeleshed afhanger af, hvornar
og i hvilket omfang kunderne vender tilbage.

Pa baggrund heraf er der ikke gennemfort
nedskrivningstest i 1. halvar 2020. Denne
planlagges gennemfert i 2. halvar 2020.

Forventninger til 2020

DSB forventer et markant negativt resultat for
skat korrigeret for poster af engangskarakter
for 2020 pa mindst 1 mia. kr. som folge af
COVID-19. Starrelsen af det forventede resul-
tat er forbundet med stor usikkerhed og af-
hanger primeert af, i hvilket omfang kunderne
vender tilbage.

Det er aftalt med Transport- og Boligministe-
riet, at der inden udgangen af 2020 etableres
et grundlag for regeringens stillingtagen til
DSB'’s fremadrettede gkonomiske rammer -
primart i lyset af pavirkningen fra COVID-19.

Produktivitet
Tabel 2: Antal fuldtidsbeskaftigede
1. halvar Vakst
2020 2019 Abs. Pct.
Antal fuldFidsbeskaafti— 6.752 6.857 -105 )
gede - ultimo
Gns. antal fuldtidsbe- 6.807 6.901 94 -1

skaeftigede

Nedgangen i antal fuldtidsbeskaftigede er pri-
maert sket blandt personale i kioskerne og pa
vaerkstederne.

Tabel 3: Produktivitet i togaktiviteter

1. halvar Vaekst
2020 2019 Abs. Pct.
Passageromsetning pr.
pladskilometer? 19,9 31,1 -11,2 -36
(ore/km)
Omkostninger pr.
pladskilometer? 56,0 60,7 -4,7 -8

(ore/km)

1 Pladskilometer beregnes som antal seder en litraenhed rummer gan-
get med antal kerte litrakilometer. Beregningen indeholder afskriv-
ninger, men er korrigeret for poster af engangskarakter.

Passageromsatning pr. pladskilometer er fal-
det 36 procent sammenlignet med samme pe-
riode sidste ar. Arsagen til dette er lavere pas-
sageromsatning i forbindelse med COVID-19.
Antal pladskilometer er faldet 1 procent, mens
passageromsatningen er faldet 36 procent.

Omkostninger pr. pladskilometer er faldet 8
procent i 1. halvar 2020 i forhold til 1. halvar
2019. Dette skyldes primeert lavere afskrivnin-
ger som en direkte konsekvens af nedskriv-
ning af togmateriel i 2019.
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Punktlighed

Tabel 4: Kundepunktlighed”

Procent 1. halvar Vakst

2020 2019 Abs. Pct.
Fjern- & Regionaltog 87,2 79,8 7.4 9
S-tog 93,4 93,0 0,4 0

Y Kundepunktligheden er det antal passagerer, der benytter punktlige
tog i forhold til det samlede antal passagerer. Ankomster defineres
som punktlige, hvis de er forsinkede mindre end 3 minutter.

Kundepunktligheden for Fjern- & Regionaltog
er steget fra 79,8 procent i 1. halvar 2019 til
87,2 procent i samme periode 2020. Kunde-
punktligheden er positivt pavirket af feerre
handelser pa infrastrukturen (skinner og sig-
naler) samt farre forsinkede tog fra Sverige.
Hertil kommer en forbedret operaterpunktlig-
hed.

Kundepunktligheden pa 87,2 procent er over
trafikkontraktens mal pa 78,7 procent.

For 2. kvartal 2020 var kundepunktligheden
88,0 procent.

Kundepunktligheden for S-tog er steget fra
93,0 procent til 93,4 procent. Kundepunktlig-
heden for S-tog er ligeledes positivt pavirket
af feerre handelser pa infrastrukturen.

Kundepunktligheden pa 93,4 procent er over
trafikkontraktens mal pa 92,3 procent.

For 2. kvartal 2020 var kundepunktligheden
94,2 procent.

Tabel 5: Operatgrpunktlighed”

Procent 1. halvar Vaekst

2020 2019 Abs. Pct.
Fjern- & Regionaltog 96,6 94,8 1,8 2
S-tog 98,3 98,7 -0,4 0

U Operaterpunktligheden er den samlede punktlighed med fradrag for
forsinkelser over 3 minutter, der skyldes forhold, som DSB ikke er
ansvarlig for.

Operatgrpunktligheden for Fjern- & Regional-
tog er steget fra 94,8 procent til 96,6 procent.
Operatgrpunktligheden er positivt pavirket af

en god start pa den nye koreplan i 1. kvartal,
samt feaerre fejl pa materiellet.

Operatarpunktligheden pa 96,6 procent for 1.
halvar er over trafikkontraktens mal pa 94,1
procent.

For 2. kvartal 2020 var operatgrpunktligheden
ligeledes 96,6 procent.

Operatgrpunktligheden for S-tog er faldet fra
98,7 procent til 98,3 procent. Den lavere ope-
raterpunktlighed skyldes vaesentligst, at DSB i
marts modtog et stort antal sygemeldinger fra
lokomotivfarere efter nedlukningen af Dan-
mark i forbindelse med COVID-19.

Operaterpunktligheden pa 98,3 procent er
over trafikkontraktens mal pa 97,5 procent.

For 2. kvartal 2020 var operatarpunktligheden
98,9 procent. | lighed med Fjern- & Regional-
tog har der varet feerre fejl pa materiellet,
hvilket har medfert en forbedring af operator-
punktligheden.

Kunder

Der blev i 1. halvar 2020 foretaget 55,8 mio.
rejser med DSB i Danmark sammenlignet med
86,6 mio. rejser i samme periode sidste ar.
Det samlede fald udger 36 procent.

COVID-19 har betydet et stort fald i antal rej-
ser. Marts viste et fald pa 8,0 mio. rejser sva-
rende til 52 procent for maneden. Antal rejser
faldt yderligere i april med i alt 72 procent
sammenlignet med april 2019. | maj og juni er
kunderne sa smat begyndt at vende tilbage
som folge af den kontrollerede genabning af
Danmark. | juni var 66 procent af kunderne
vendt tilbage i forhold til samme periode sid-
ste ar.

Nedgangen i antal rejser er fordelt pa alle
markeder, men har varet storst for Fjern- &
Regionaltog. Kunderne i S-tog er vendt tilbage
i storre omfang end kunderne i Fjern- & Regio-
naltog.
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Figur 2: Procentvis @ndring i antal rejser”

(2020 i forhold til 2019)

jan feb mar apr maj jun

— -0 e jern- & Regionaltog

D Antal rejser er opgjort eksklusive @resund - over broen.

Der har i 1. halvar vaeret gennemfart sporar-
bejder pa flere straekninger. Disse vurderes
ikke at have haft vasentlig effekt pa antal rej-
ser, nar man tager effekten af COVID-19 i be-
tragtning.

Tabel 6: Antal rejser”

1.000 rejser 1. halvar Vakst
2020 20192 Abs. Pct.
Fjern- &
i 18.638 30.756 -12.118 -39
Regionaltog
Sjlland inkl. Kyst- 11.885  20.142  -8.257 -41
og Kastrupbanen
Jylland og Fyn 4.260 6.586 -2.326 -35
Dst/Vest
2.358 3.709 -1.351 -36
(over Storebalt)
Qvrige 135 319 -184 -58
S-tog 37.188 55.873 -18.685 -33
lalt 55.826 86.629 -30.803 -36

1 Antal rejser er opgjort eksklusive @resund - over broen.
2 Antal rejser i 2019 er korrigeret i forhold til tidligere offentliggjorte
tal som folge af endelige rejseopgerelser mv.

Fjern- & Regionaltog havde i 1. halvar 2020
(eksklusive antal rejser for Qresund - over
broen) 18,6 mio. rejser mod 30,8 mio. rejser i
samme periode 2019. Januar og februar havde
en samlet vaekst pa 3 procent. Som konse-
kvens af nedlukningen af Danmark var deri 1.
halvar et fald i antal rejser pa i alt 39 procent
sammenlignet med samme periode sidste ar. |
juni var 53 procent af kunderne tilbage.

Antal rejser pa Sjelland inkl. Kyst- og Ka-
strupbanen steg i januar og februar med 2

procent i forhold til samme periode sidste ar.
Antal rejser udviste for 1. halvar et fald pa 8,3
mio. rejser svarende til 41 procent. | juni var
50 procent af kunderne tilbage.

For Jylland og Fyn var antal rejser i januar og
februar uendret i forhold til samme periode
2019. Det samlede fald for 1. halvar udgjorde
2,3 mio. rejser eller 35 procent. | juni var 60
procent af kunderne tilbage.

Antal rejser Ost/Vest (over Storebelt) steg 10
procent i januar og februar i forhold til samme
periode sidste ar blandt andet pavirket af et
ogget udbud af Orange- og Orange Fri-billetter.
Ud over stigningen i salg af Orange- og
Orange Fri-billetter er udviklingen pavirket af
omlaegning af de internationale tog, som nu
karer over Storebalt. COVID-19 har i 1. halvar
medfort et fald i antal rejser over Storebzlt
pa 1,4 mio. rejser svarende til 36 procent. |
juni var 59 procent af kunderne tilbage.

S-tog havde i januar og februar 18,5 mio. rej-
ser svarende til en stigning pa 2 procent i for-
hold til samme periode 2019. Der vari 1.
halvar et samlet fald i antal rejser pa 33 pro-
cent. | juni var 73 procent af kunderne tilbage.

DSB har under nedlukningen af Danmark ar-
bejdet pa hajtryk for at hjzlpe kunderne med
at minimere smitterisikoen ved at vise hensyn
bade pa stationer og i tog. Det er en vigtig op-
gave for DSB at vinde kunderne tilbage og i
den forbindelse at tage udgangspunkt i, at
kundernes hverdag for manges vedkommende
er forandret.

Som falge af nedlukningen af Danmark har
DSB ikke solgt Orange- og Orange Fri-billetter
i en periode pa over 2 maneder. 18. maj blev
der igen abnet for salg af Orange- og Orange
Fri-billetter. | forste omgang 50.000 billetter
om ugen svarende til omkring halvdelen af det
ugentlige udbud inden nedlukningen af Dan-
mark. DSB falger belegningsgraden og har
oget udbuddet af Orange- og Orange Fri-bil-
letter til 120.000 ugentligt. Genoptagelsen af
salget er et skridt pa vejen mod at fa kun-
derne tilbage i toget.
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Regeringen lancerede i juni en sommerpakke,
som blandt andet omfattede 50.000 Rejsepas
til 299 kr. Rejsepasset kunne anvendes til frie
rejser i 8 dage pa tveers af offentlige trans-
portformer i hele landet. Endvidere er der ud-
budt 1 mio. Orange-billetter til maksimalt 99
kr. til anvendelse i perioden fra 27. juni til 9.
august. Samtlige Rejsepas blev solgt i lgbet af
4 dage, og i lobet af kampagnens forste 2 uger
blev der solgt 244.000 Orange-billetter. Det
er glaedeligt, at der har vaeret sa stor interesse
efter disse produkter - szerligt i en periode
med udsigt til relativt omfattende sporarbej-
der.

DSB lancerede 8. juni en stationsstue i Haslev,
som blev abnet med deltagelse af transport-
ministeren, Faxes borgmester og DSB’'s admi-
nistrerende direktgr. Stationsstuen er en kom-
bination af en kiosk og en cafe, og konceptet
passer til de stationer, hvor der ikke er basis
for en 7-Eleven butik, men alligevel er kunder
til en mindre butik. Hvis konceptet lever op til
forventningerne, vil yderligere 8-10 stations-
stuer abne de kommende ar. Hertil kommer
de stationer, hvor lokale ildsjzle og andre ak-
torer driver kiosker, caféer mv.

Materiel

Tabel 7: Litrakilometer”

Tabel 8: Antal kerte kilometer mellem handelser”

Kilometer (1.000) 1. halvar Vaekst

2020 2019 Abs. Pct.
IC4-togseet 12,5 7.8 4,7 60
1C3-togseet 38,9 33,8 51 15
IR4-togseet 27,4 17,5 9,9 57
@resunds-togsaet 36,7 21,3 15,4 72
Dobbeltdekkervogne 24,3 21,9 2,4 11
Desiro-togsat 12,6 10,6 2,0 19
ME-diesellokomotiver 29,2 24,5 4,7 19
EA-el-lokomotiver 6,0 4,6 1,4 30
S-togsaet 19,6 16,9 2,7 16

Kilometer (1.000) 1. halvar Vaekst

2020 2019 Abs. Pct.
IC4-togseet 3.437 3.724 -287 -8
1C3-togseet 13.358 13.928 -570 -4
IR4-togseet 5.346 4.867 479 10
@resunds-togsaet 3.237 3.840 -603 -16
Dobbeltdakkervogne? 7.338 7.627 -289 -4
Desiro-togsat 1.220 1.022 198 19
ME-diesellokomotiver 1.662 1.690 -28 -2
EA-el-lokomotiver 72 134 -62 -46
S-togsaet 9.152 8.807 345 4

D Litrakilometer er det sammenlagte antal kilometer kert i Danmark.
2 Litrakilometer for dobbeltdakkervogne opgares pr. vogn, uanset at
der typisk er koblet flere vogne sammen.

1 En teknisk handelse pa togmateriellet, som forarsager en forsin-
kelse.

Der eri 1. halvar 2020 kort farre litrakilome-
ter end i 1. halvar 2019. Dette skyldes som
udgangspunkt, at der har vaeret reduceret tra-
fik i forhold til den planlagte produktion som
folge af COVID-19. Den reducerede trafik op-
vejes delvist af, at togene generelt har kart
med flest mulige vogne.

Den positive udvikling i antal karte kilometer
mellem handelser i 1. halvar 2020 er blandt
andet en viderefarsel fra 2019 af det ggede
fokus pa forbedringer af vedligeholdelsen af
materiellet samt indsatser i forhold til styring
af reservedelsomradet.

| en kortere periode fra 23. juni blev IC4-tog-
sxettene taget ud af drift efter konstatering af
en potentiel teknisk fejl. DSB har sammen
med leverandgren arbejdet intenst pa at fa
lost problematikken, og alle 35 IC4-togsaet
var i drift igen 21. juli. IC4-togsxttene har
kart veesentligt flere kilometer mellem haen-
delseri 1. halvar 2020 end i samme periode
2019. DSB har gennem det sidste ar fortsat
det strukturerede arbejde og initiativerne i
forhold til planleegning af vedligeholdelsen af
IC4-togsaettene, hvilket har medvirket til stig-
ningen i antal karte kilometer mellem handel-
ser.

IC3-produktionen var i 1. halvar 2020 pa ni-
veau med samme periode sidste ar. IC3-tog-
s@ttene korte i perioden 15 procent flere kilo-
meter mellem handelser end i samme periode
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sidste ar. Dette skyldes blandt andet faerre
motorfejl.

IR4-produktionen var hgjere i 1. halvar 2020
end i samme periode sidste ar. Dette skyldes
en generel prioritering af karsel med elmate-
riel. IR4-togsaettene har i perioden kort 57
procent flere kilometer mellem handelser.

@resundstogs=ttene karte 16 procent farre
litrakilometer i 1. halvar 2020 i forhold til
samme periode sidste ar. Dette skyldes aflys-
ninger som folge af nedlukningen af Danmark
- herunder gransen til Sverige. Antal karte ki-
lometer mellem handelser er steget 72 pro-
cent.

Den store stigning i antal karte kilometer mel-
lem handelser for IR4- og Dresundstogsaet-
tene er en konsekvens af, at DSB har udviklet
et nyt setup, hvor data fra forskellige syste-
mer kombineres og anvendes til overvagning
af fladen, hvilket har givet mulighed for en
bedre styring af eftersyn og vedligeholdelse.
For Oresundstogsaettene er stigningen endvi-
dere forarsaget af feerre fejl pa ATC (Automa-
tic Train Control) og de interne kommunikati-
onssystemer.

Dobbeltdekkervognene og ME-diesellokomo-
tiverne har kart feerre litrakilometer i 1. halvar
2020 end i samme periode 2019. DSB har lg-
bende reduceret anvendelsen af ME-diesello-
komotiverne, som er pa vej mod udfasning i
takt med, at DSB fra december 2020 kan be-
gynde at indsatte nye el-lokomotiver. Bade
dobbeltdaekkervognene og ME-diesellokomo-
tiverne har kort flere kilometer mellem haen-
delser i 1. halvar 2020 end i samme periode
sidste ar.

Desiro-togsattene har kart flere litrakilometer
i 1. halvar 2020 end i samme periode sidste
ar, idet produktionen i 1. kvartal 2019 var la-
vere end normalt som folge af planlagte store
eftersyn. Antal kerte kilometer mellem han-
delser er steget i 1. halvar 2020 i forhold til
samme periode sidste ar.

S-togsproduktionen og antal karte kilometer
mellem handelser var i 1. halvar 2020 hgjere
endi 1. halvar 2019.

DSB Ejendomsudvikling A/S

DSB Ejendomsudvikling A/S foretager kom-
merciel udvikling vedrgrende ejendomme og
arealer, som ikke leengere skal anvendes til
jernbanevirksomhed. Herudover har DSB Ejen-
domsudvikling A/S lejeindtaegter fra udlejning
af eksisterende ejendomme.

Der er i juni indgaet joint venture aftale med
Ny Valby Udvikling A/S, der er indtradt som
ejer af Ejendomsselskabet Frugtmarkedet 11
ApS med 50 procent. Aktiviteten indregnes
pro rata i det konsoliderede regnskab for DSB.
Aftalen vedrarer projektudvikling af byggeret-
ter for DSB’s areal ved Grgnttorvet i Valby.

Resultat fgr skat for DSB Ejendomsudvikling
A/S udgjorde 76 mio. kr. i 1. halvar 2020.

Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for den selvstaendige offent-
lige virksomhed DSB er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabsloven og Lov om DSB.
Halvarsrapporten er aflagt efter samme regn-
skabspraksis som Arsrapport 2019.

Begivenheder indtruffet efter 30.
juni 2020

Der er ikke indtruffet begivenheder efter 30.
juni 2020, som efter ledelsens vurdering har
vasentlig indvirkning pa vurderingen af del-
arsrapporten.

Qvrige forhold

Der er ikke gvrige forhold.
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Pategning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden
1. januar - 30. juni 2020 for DSB.

Halvarsrapporten, der hverken er revideret eller reviewet af virksomhedens revisorer, er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsloven og Lov om DSB. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig, saledes at halvarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestrgmme for perioden 1. januar - 30. juni 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at halvarsrapporten indeholder en retvisende redeggrelse for

udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og finansielle stil-
ling som helhed.

Taastrup, 27. august 2020

Direktionen

Flemming Jensen Thomas Thellersen Bgrner
Administrerende direktar Jkonomidirektar

Jan Sigurdur Christensen Jurgen Miiller Per Schrader

Direkter for Kommerciel Direktar for Strategi Direktar for Drift

& Togmateriel

Bestyrelsen

Peter Schiitze Annette Sadolin Henrik Amsinck

Formand Nastformand

Hanne Blume Carsten Gerner Christina Grumstrup Sgrensen
Thomas Bryan-Lund Preben Steenholdt Pedersen  Lone Riis Stensgaard
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Regnskab

Resultatopgerelse

Koncern 1. halvar Hele aret
Belgb i mio. kr. 2020 2019 2019
Indtegter

Nettoomsatning 3.734 4.773 9.546
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 242 279 480
Andre driftsindtaegter 630 686 1.359
Indtegter i alt 4.606 5.738 11.385
Omkostninger

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 890 988 1.958
Andre eksterne omkostninger 1.768 1.840 3.677
Personaleomkostninger 1.881 1.933 3.736
Ombkostninger i alt 4.539 4.761 9.371
Resultat for af- og nedskrivninger 67 977 2.014
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver 641 924 3.551
Resultat af primaer drift -574 53 -1.537
Finansielle poster

Resultat efter skat i associerede virksomheder 0 0 0
Finansielle indtaegter 1 7
Finansielle omkostninger 39 53 111
Finansielle poster, netto -33 -52 -104
Resultat for skat -607 1 -1.641
Skat af periodens resultat 145 0 365
Periodens resultat -462 1 -1.276
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Balance - aktiver

Koncern 30.6 31.12
Belgb i mio. kr. 2020 2019 2019
Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter 103 161 137
Immaterielle anlegsaktiver under udferelse og forudbetalinger 52 35 33
Immaterielle anlagsaktiver i alt 155 196 170
Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger 4.183 4.149 4.217
Transportmateriel 4.718 7.148 4.938
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 725 741 750
Materielle anlagsaktiver under udfarelse og forudbetalinger 423 391 366
Materielle anlaegsaktiver i alt 10.049 12.429 10.271
Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0
Ansvarlig lanekapital i associerede virksomheder 153 183 165
Andre tilgodehavender 25 24 48
Finansielle anlagsaktiver i alt 178 207 213
Anlzaegsaktiver i alt 10.382 12.832 10.654
Varebeholdninger 497 432 463
Handelsejendomme 15 13 15
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 452 589 466
Andre tilgodehavender 216 208 313
Periodeafgransningsposter 178 155 140
Tilgodehavender i alt 846 952 919
Likvide beholdninger 141 54 30
Omsetningsaktiver i alt 1.499 1.451 1.427
Aktiver i alt 11.881 14.283 12.081
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Balance - passiver

Koncern 30.6 31.12
Belgb i mio. kr. 2020 2019 2019
Egenkapital

Ansvarlig kapital 4.760 4.760 4.760
Reserve for sikringstransaktioner -333 -245 -220
Overfort resultat -657 1.083 -195
Foreslaet udbytte 0 0 0
Egenkapital i alt 3.770 5.598 4.345
Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 117 117 146
Udskudte skatteforpligtelser 65 685 248
Hensatte forpligtelser i alt 182 802 394
Langfristede gzldsforpligtelser

Langfristede lan 2.347 2.160 2.277
@vrige langfristede gxldsforpligtelser 457 507 407
Anden gald 222 235 358
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 3.026 2.902 3.042
Kortfristede gxldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gldsforpligtelser 998 469 484
Kortfristede lan 400 1.170 497
Kreditinstitutter 286 75 185
Leverandergzeld 1.544 1.600 1.631
Selskabsskat 17 30 80
Anden geeld 982 954 719
Periodeafgraensningsposter 676 683 704
Kortfristede gxldsforpligtelser i alt 4.903 4.981 4.300
Galdsforpligtelser i alt 7.929 7.883 7.342
Passiver i alt 11.881 14.283 12.081
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Egenkapitalopgerelse

Koncern Reserve

for sik-

rings-
Ansvarlig trans- Overfort Foresldet  Egenkapi-
Belgb i mio. kr. kapital aktioner resultat udbytte tali alt
Egenkapital pr. 1. januar 2019 4.760 -133 1.075 120 5.822
Deklareret udbytte - - - -120 -120
Periodens resultat - - 1 - 1
Valutakursregulering - - 7 - 7
Verdiregulering af sikringsinstrumenter - -112 - - -112
Egenkapital pr. 30. juni 2019 4.760 -245 1.083 0 5.598
Periodens resultat - - -1.277 - -1.277
Valutakursregulering - - 0 - 0
Verdiregulering af sikringsinstrumenter - 25 - - 25
Qvrige egenkapitalbevaegelser, skat - - -1 - -1
Egenkapital pr. 31. december 2019 4.760 -220 -195 0 4.345
Periodens resultat - - -462 - -462
Valutakursregulering - - 0 - 0
Verdiregulering af sikringsinstrumenter - -113 - - -113
Egenkapital pr. 30. juni 2020 4.760 -333 -657 0 3.770
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Pengestremsopgorelse

Koncern 1. halvar Hele aret
Belgb i mio. kr. 2020 2019 2019
Resultat af primaer drift -574 53 -1.537
Regulering for ikke-likvide driftsposter

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver 641 924 3.551
Andring i andre hensatte forpligtelser, netto -29 -32 -3
Andre reguleringer

Gevinst og tab ved salg og skrotning af immaterielle og materielle anlegsaktiver -61 -13 -25
Finansielle poster netto, betalt -31 -47 -94
Selskabsskat, betalt -68 -222 -252
Andring i driftskapital -14 -121 -185
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt -136 542 1.455
Pengestremme fra investeringsaktivitet

Kegb af immaterielle og materielle anlaegsaktiver - eksklusive aktiverede renter -419 -402 -858
Salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver 70 32 49
Afdrag pa ansvarlig l[anekapital 13 17 36
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -336 -353 =773
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Provenu ved optagelse af langfristede lan 596 - 500
Provenu ved optagelse af kortfristede lan 1.675 1.170 2.120
Indfrielse og afdrag pa langfristede lan -14 -509 -966
Indfrielse og afdrag pa kortfristede lan -1.775 -200 -1.820
Andring i kreditinstitutter 101 -565 -455
Betalt udbytte 0 -120 -120
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 583 -224 -741
Andring i likvider i alt 111 -35 -59
Likvider 1. januar 30 89 89
Likvider ultimo 141 54 30
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Resultatopgerelse pr. kvartal

Koncern 2020 2019

Belgb i mio. kr. 1. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
Passageromsatning - for effekt af Metrodobbeltfaktor 1.094 605 1.307 1.354 1.318 1.420
Metrodobbeltfaktor 47 38 56 57 55 58
Passageromsetning - efter effekt af Metrodobbeltfaktor 1.047 567 1.251 1.297 1.263 1.362
Trafikkontraktindtegter 975 976 985 1.057 994 989
Salg af reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 75 73 81 72 71 74
Salg og udlejning af togmateriel 14 7 20 10 11 9
Nettoomszaetning 2,111 1.623 2.337 2.436 2.339 2.434
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 136 106 155 124 74 127
Andre driftsindtegter 269 361 345 341 317 356
Indtaegter i alt 2.516 2.090 2.837 2,901 2.730 2917
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 485 405 495 493 469 501
Andre eksterne omkostninger 900 868 931 909 902 935
Personaleomkostninger 914 967 956 977 899 904
Omkostninger i alt 2.299 2.240 2.382 2.379 2.270 2.340
Resultat for af- og nedskrivninger 217 -150 455 522 460 577
Af- og neqskrlvnlnzer af immaterielle og materielle 318 323 462 462 461 2.166
anleegsaktiver

Resultat af primaer drift -101 -473 -7 60 -1 -1.589
Finansielle poster, netto -18 -15 -26 -26 -31 -21
Resultat for skat -119 -488 -33 34 -32 -1.610
Resultat for skat korrigeret for poster af engangskarakter -109 -538 20 25 -43 82
Periodens resultat -91 -371 -26 27 -24 -1.253
Egenkapital i alt 4.191 3.770 5.639 5.598 5.503 4.345
Indtjeningsgrad (EBITDA margin) 10,3 -9,2 19,5 21,4 19,7 23,7
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC efter skat) p.a. -4,0 -19,0 -0,2 2,0 0,0 -59,5
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