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Hovedregnskabsopstilling

Forord

Opdeling af DSB’s regnskab
DSB'’s togdrift er en blanding af konkurrenceudsatte og for-
handlede forretningsomrader.

Deri ligger en risiko for, at de to forretninger sammenblan-
des, og derfor opdeler DSB i den arlige Hovedregnskabsop-
stilling sine forretningsaktiviteter i Offentlige serviceydelser
efter forhandlet kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter.
Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet i overensstem-
melse med Regnskabsreglementet for DSB, som er udfaerdi-
get af Transportministeriet.

Udgangspunktet for Hovedregnskabsopstillingen er regnska-
bet for modervirksomheden DSB. Udviklingen i arets resul-

tat, som omtales i Arsrapport 2021, kan genfindes i Hoved-
regnskabsopstillingen.

Resultat efter skat for modervirksomheden i DSB er et over-
skud p& 623 mio. kr. Det tilsvarende resultat for 2020 var
et underskud pa 57 mio. kr.

Resultatfremgangen pd 680 mio. kr. skyldes primaert at
2020-resultatet i stgrre grad var negativt pavirket af CO-
VID-19. Samtidig er resultatet i 2021 pavirket af kompensa-
tion for gkonomiske tab i 2020, som fglge af COVD-19.

Resultatet af Offentlige serviceydelser efter forhandlet kon-
trakt er et overskud pa@ 376 mio. kr. i 2021 (2020: et under-
skud pa 185 mio. kr.) og resultatet af de Konkurrenceud-
satte aktiviteter er i 2021 et overskud pd 201 mio. kr.
(2020: et overskud pa 80 mio. kr.).

Tabel 1: Hovedregnskabsopstilling 2021

Offentlige service-

ydelser efter for- Konkurrenceud- Szerlige
Belgb i mio. kr. handlet kontrakt satte aktiviteter reguleringer Ialt
Passageromsaetning 3.815 0 0 3.815
Indteegter fra trafikkontrakter 5.075 0 0 5.075
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 44 16 0 60
Udlejning af togmateriel 709 0 0 709
Nettoomseetning 9.643 16 1] 9.659
Arbejde udfgrt for egen regning og opfg@rt under aktiver 88 0 0 88
Andre driftsindteegter 484 185 0 669
Indteegteri alt 10.215 201 1] 10.416
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -1.092 -16 0 -1.108
Andre eksterne omkostninger -4.848 -52 0 -4.900
Personaleomkostninger -2.622 -8 0 -2.630
Omkostninger i alt -8.562 -76 1] -8.638
Resultat fgr af- og nedskrivninger 1.653 125 1] 1.778
Af- og nedskrivninger -1.159 -46 0 -1.205
Resultat af primaer drift 494 79 1] 573
Resultat efter skat i tilknyttede og associerede virksomheder 25 191 0 216
Finansielle indtaegter 16 0 0 16
Finansielle omkostninger -72 -53 46 -79
Finansielle poster, netto -31 138 46 153
Resultat fgr skat 463 217 46 726
Skat af drets resultat -87 -16 0 -103
Arets resultat 376 201 46 623

Hovedregnskabsopstilling

Hovedregnskabsopstillingen for 2021 (jeevnfgr Tabel 1) er

I forbindelse med tilblivelsen af Regnskabsreglementet stil-
lede DSB en raekke uddybende fortolkningsspgrgsmal til
Transportministeriet jeevnfgr § 20 stk. 4. Transportministe-
riets svar pa disse spgrgsmal er med til at sikre en hen-
sigtsmaessig operationalisering af Regnskabsreglementet.

udarbejdet i overensstemmelse med Regnskabsreglementet

for DSB.
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Formalet med Hovedregnskabsopstillingen er at udarbejde

en regnskabsmaessig opdeling af DSB'’s aktiviteter for de ju-
ridiske enheder i DSB, der har indg3det en forhandlet offent-
lig servicekontrakt i henhold til Regnskabsreglementets § 1.

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regnskabet for moder-
virksomheden DSB i henholdsvis Offentlige serviceydelser
efter forhandlet kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter.

Konkurrenceudsatte aktiviteter udarbejdes hovedsageligt pa
baggrund af en opggrelse af resultater fra dattervirksomhe-
der samt delomraderegnskaber for konkurrenceudsatte akti-
viteter, som udfgres i DSB.

Hovedregnskabsopstillingen ovenfor er gennemgaet af
DSB'’s uafhaengige revisor (se revisors erklaering pa side
11). I overensstemmelse med Regnskabsreglementet er gv-
rige oplysninger i dette dokument ikke gennemgaet af revi-
sor. Som grundlag for Hovedregnskabsopstillingen forelig-
ger DSB’s arsregnskab samt den pa side 6 anvendte regn-
skabspraksis.

Delregnskaber

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jeevnfgr Regnskabsreg-
lementets § 1 stk. 1. og 5, og viser modervirksomhedens
opdeling af arets resultat i Offentlige serviceydelser efter
forhandlet kontrakt, Konkurrenceudsatte aktiviteter og Seaer-
lige reguleringer for modervirksomheden isoleret.

I overensstemmelse med Regnskabsreglementets § 1 stk. 1
0g § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB’s Offentlige serviceydelser
efter forhandlet kontrakt i Passagertrafik fgr kontraktbeta-
ling, Trafikuafhaengige forpligtelser og Afstemningsomrade
inkl. kontraktbetalingen.

Tabel 2: Delregnskabsopstilling 2021

Belgb i mio. kr.

Passagertrafik fgr kontraktbetaling -4.385
Trafikuafhaengige forpligtelser -56
Afstemningsomrade inklusive kontraktbetaling 4.817
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i alt 376
DSB Vedligehold A/S 47
DSB Service & Retail A/S -10
DSB Ejendomsudvikling A/S 155
Konkurrenceudsatte datterselskaber 192
Energi 0
Media 15
Udlejning af ejendomme 40
@vrige delomrader 55
Modpost seerlige reguleringer -46
Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt 201
Seerlige reguleringer 46
Arets resultat 623

Ifglge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5 skal de Konkurren-
ceudsatte aktiviteter opdeles i et passende antal delomrader
afgreenset af deres funktionelle forhold, herunder Konkur-
renceudsatte dattervirksomheder, Internationale aktiviteter
og @vrige delomrader.

Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt
Arets resultat for Offentlige serviceydelser efter forhandlet
kontrakt er et overskud pa 376 mio. kr.

Resultatet for Passagertrafik fgr kontraktbetaling udggr et
underskud p& 4.385 mio. kr. Passagertrafik omfatter de ak-

tiviteter, som er forbundet med gennemfgrelse af selve tra-
fikopgaven i den offentlige servicetrafik inklusive salgs- og
stationsydelser.

Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet til fjern-, regi-
onal- og S-togstrafikken fgr kontraktbetaling. Straeknings-
regnskab for 2021, giver en detaljeret opggrelse af Offent-
lige Serviceydelser i modervirksomheden DSB fordelt pd ak-
tivitetsomrader og straekninger.

Det samlede resultat for Trafikuafhaengige forpligtelser i
2021 er et underskud pa 56 mio. kr. De Trafikuafhaengige
forpligtelser vedrgrer DSB’s kontraktlige forpligtigelser, som
ikke vedrgrer selve togdriften:

e Resultatet af udlejningen af ejendomme og arealer, der
ikke anvendes i togdriften og reguleres af saerlig lovgiv-
ning, sa udlejningen ikke sker pa kommercielle vilkar
(Aktiviteter ifm. udbud). Herunder den relative omkost-
ning til stationer betjent af Arriva, Nordjyske Jernbaner
og Lokaltog, som ikke bliver deekket af de gvrige operatg-
rer

« Jobbgrs som vedrgrer udldnte tjenestemaend samt handte-
ringen af overtallige medarbejdere - bade egne og udlante

e Salg af bygninger og arealer i modervirksomheden DSB

e Fonden Danmarks Jernbanemuseum i Odense

o Uddannelse af lokofgrere pd den offentlige lokofgrerud-
dannelse

e Ekstraordineere omkostninger til forberedelse af frasalg af
reservedelsveaerksteder.
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Tabel 3: Trafikuafhangige forpligtelser

Belgb i mio. kr.

Arriva -74
Nordjyske Jernbaner -16
Lokaltog -8
Aktiviteter ifm. udbud -98
Udl8nte tjenestemaend 34
Egne overtallige tjenestemaend 40
Jobbgrs 74
Salg af bygninger og arealer 22
Jernbanemuseum -29
Lokofgreruddannelse -7
Ekstraordinzere poster -18
Trafikuafhangige forpligtelser i alt -56

Resultatet for Afstemningsomradet inklusive kontraktbeta-
ling i DSB er et overskud pa 4.817 mio. kr., da det primaert
indeholder kontraktbetalingen fra Transportministeriet pa
4.914 mio. kr. Den resterende kontraktbetaling op til 5.075
mio. kr. er direkte anvendt til forbedringer af den kollektive
transport i form af kgb af dobbeltdaekkervogne og forbed-
ringer af IR4-togsaet! samt til infrastrukturafgifter ved den
dansk-tyske graense og indgar under Passagertrafik far kon-
traktbetaling. Derudover indgar selskabsskat for DSB under
afstemningsomradet, da straekningsregnskabet opggres fgr
selskabsskat.

1 Jeevnfer politisk aftale "Takstnedsaettelser og investering til forbedring af
den kollektive trafik” af 12. juni 2012 samt politisk aftale "Indkgb af dob-
beltdaekkere” af 1. april 2014.

Konkurrenceudsatte aktiviteter

Det samlede resultat for Konkurrenceudsatte aktiviteter i
DSB er et overskud pd 201 mio. kr. i 2021 inklusive en be-
regnet forrentning af den indskudte kapital pa 46 mio. kr.
Opggrelsen af resultatet for DSB’s Konkurrenceudsatte akti-
viteter bestar af delomraderegnskaber, konkurrenceudsatte
dattervirksomheder og saerlige reguleringer, jeevnfgr
Tabel 2.

Resultatet for dattervirksomheder, der udfgrer konkurrence-
udsatte aktiviteter, bestar i 2021 af resultaterne for DSB
Vedligehold A/S, DSB Service & Retail A/S og DSB Ejen-
domsudvikling A/S.

@vrige delomrader i DSB er Energi, Media og Udlejning af
ejendomme.

Overskudsgrad

Ifglge Regnskabsreglementets § 12 skal konkurrenceudsatte
aktiviteter hvile gkonomisk i sig selv over et tidsrum, der
svarer til en kontraktperiode og/eller investeringshorisonten
for den investerede kapital.

DSB Vedligehold A/S
Resultatet i DSB Vedligehold A/S er i 2021 et resultat fgr
skat p& 82 mio. kr. sammenlignet med 44 mio. kr. i 2020.

DSB Service & Retail A/S

Resultatet i DSB Service & Retail A/S er i 2021 et negativt
resultat for skat p& 13 mio. kr. sammenlignet med et under-
skud p& 54 mio. kr. i 2020.

Resultatet i 2021 er i lighed med 2020 staerkt pavirket af
COVID-19 situationen i Danmark. Saledes har DSB Service
& Retail A/S 0gsd i 2021 oplevet reducerede indtaegter i for-
hold til 2019 (99 mio. kr.), og det har ikke veeret muligt at
reducere omkostningerne tilsvarende.

DSB Ejendomsudvikling A/S

Resultatet i DSB Ejendomsudvikling A/S er i 2021 et resul-
tat for skat pd 138 mio. kr. mod 119 mio. kr. i 2020.
Resultatudviklingen i DSB Ejendomsudvikling A/S er kraftigt
pavirket af hvilke ejendomshandler, der gennemfgres de
pdgaeldende 3r.

@vrige delomrader

De gvrige delomrader (Energi, Media og Ejendomsudlejning)
gav et overskud i 2021 p& 55 mio. kr. mod 54 mio. kr. i
2020.

Transaktionsdokumentation

Regnskabsreglementet stiller krav om, at DSB skal doku-
mentere, at transaktioner over 2 mio. kr. pr. ar er prissat i
overensstemmelse med Regnskabsreglementets bestem-
melser. Herudover skal der foreligge transaktionsdokumen-
tation for mindre transaktioner af samme karakter, hvor
summen af disse transaktioner overstiger 10 mio. kr. pr. ar.
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Hvis transaktionerne ikke overholder bestemmelserne om
prisseetning, skal dette rapporteres.
DSB har for 2021 dokumenteret 49 transaktioner.

DSB har ikke identificeret transaktioner, hvor overholdelse
af Regnskabsreglementets bestemmelser om prisssetning
ved samhandel ikke er opfyldt.

DSB'’s uafhaengige revisor skal stikprgvevist gennemga
DSB'’s transaktionsdokumentation og pa grundlag heraf af-
give erklaering om, at revisor ikke er bekendt med, at trans-
aktionerne ikke er foretaget i overensstemmelse med de
principper i Regnskabsreglementet, som skal forhindre
krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter. Den
uafhaengige revisors erklaering fremgar af side 9.
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Anvendt regnskabspraksis

Metode

Hovedregnskabsopstillingen skal ifglge Regnskabsreglemen-
tet for DSB udarbejdes for de juridiske enheder i DSB-kon-
cernen, som modtager kontraktbetaling efter offentlig for-
handlet kontrakt. Det vil sige, at Hovedregnskabsopstillin-
gen for 2021 tager udgangspunkt i det aflagte drsregnskab
for modervirksomheden DSB.

DSB har gennemgaet arsregnskabet for modervirksomhe-
den DSB med henblik p8 at identificere enkeltposter, som
vedrgrer de konkurrenceudsatte dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, men er registeret i arsregnskabet
for DSB. Disse poster er indregnet i Hovedregnskabsopstil-
lingen under resultat af kapitalandele i tilknyttede og asso-
cierede virksomheder, da de vedrgrer kapitalandele i disse
virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til 2020.

Konkurrenceudsatte aktiviteter — Delomrader
Udgangspunktet for identifikation af delomrader, der udfg-
rer konkurrenceudsatte aktiviteter, er de eksterne indtaeg-
ter i modervirksomheden DSB, hvor der for et forretnings-
omrade er en omsaetning pa over 10 mio. kr. i 2021, herun-
der de obligatoriske delomrader i Regnskabsreglementets §
1 stk. 5.

Herfra fraregnes indtaegter fra aktiviteter udfgrt efter for-
handlet kontrakt, f.eks. i form af passagerindtaegter.

Endelig fraregnes indtaegter fra salg af koncernserviceydel-
ser til dattervirksomheder og associerede virksomheder

(f.eks. @konomi, HR og It) i overensstemmelse med Trans-
portministeriets svar p& DSB’s fortolkningsspgrgsmal ved
identifikation af delomrader.

Regnskaberne for delomraderne indeholder indtaegter og de
fulde omkostninger ved produktionen af den konkurrence-
udsatte ydelse eller produkt. De fulde omkostninger omfat-
ter sdvel variable som faste omkostninger afholdt i DSB,
herunder traek pa feellesfunktioner, eventuelle afskrivninger
og forrentning pa aktiver, der er anvendt til produktion af
ydelsen samt eventuel moms og skat.

Delomraderne bliver ikke belastet med moms i de tilfaelde,
hvor indtaegterne havde veeret fuldt momspligtige og al ind-
gaende moms dermed kunne af Igftes, hvis delomradet
havde udgjort en selvstaendig forretning med egen momsre-
gistrering.

Skat pa delomraderne indregnes for 2021 med 22 procent
af det samlede resultat fgr skat pa delomraderne.

Dattervirksomheder

Bortset fra Rejsekort & Rejseplan A/S og de fire materielsel-
skaber (Selskabet af 23.05.2017 46DD A/S, Selskabet af
28.08.2017 67DD A/S, Selskabet af 04.09.2020 EB A/S og
Selskabet af 04.01.2021 EB A/S) allokeres resultatet i gv-
rige dattervirksomheder til det konkurrenceudsatte omrade.
De fire materielselskaber udlejer udelukkende materiel til
modervirksomheden DSB, og derfor ses de ikke som kon-
kurrenceudsatte aktiviteter. Ud over resultaterne indgar en-
gangsposter bogfgrt i kontraktholdende virksomheder, som
vedrgrer kontraktholdernes aktionaerinteresser i konkurren-

ceudsatte dattervirksomhederne f.eks. tab pd mellemreg-
ninger, henseettelser til nedlukning eller nedskrivning af ak-
tier.

Saerlige reguleringer - ejer afkast

Saerlige reguleringer indeholder forhold, som ikke skal bog-
fgres i henhold til Arsregnskabsloven og derfor ikke indgar i
arsregnskaberne for de pageaeldende virksomheder. Derimod
medtages disse forhold i Hovedregnskabsopstillingen i over-
ensstemmelse med principperne fastlagt i Regnskabsregle-

mentet § 9 stk. 1.

I 2021 giver Seerlige reguleringer et positivt resultat i omra-
det for Offentlige serviceydelser pa 46 mio. kr. og kommer
fra beregnet ejer afkast af kapitalindskud i konkurrenceud-
satte dattervirksomheder.

Ejer afkast beregnes pd baggrund af kapitalindskuddet i
form af indskudt aktiekapital tillagt eventuel overkurs, kapi-
taltilskud samt det akkumulerede &rlige beregnede afkast,
som skal forrentes. Eventuelt kapitalindskud til bogfgrt
veerdi, jf. Regnskabsreglementet § 9 stk. 1, reguleres i be-
regningsgrundlaget til markedsvaerdi p& indskudstidspunk-
tet hvis en sddan markedsveerdi foreligger. Eventuel kapi-
talnedsaettelse eller udbetaling af udbytte nedskriver kapi-
talindskuddet.

Der er til beregningen af ejer afkastkravet benyttet “Capital
Asset Pricing-modellen” (CAPM). Ifglge CAPM er ejernes af-
kastkrav en funktion af den risikofrie rente, markedsrisiko-
praemien samt beta, idet: Ejernes afkastkrav = risikofri
rente + (markedsrisikopraemie* egenkapital beta).
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Den risikofrie rente er baseret pa de 10-3rige statsrenter og
er estimeret som et gennemsnit over tre maneder tillagt et
rebound-tillaeg pd 1 %, der afspejler usikkerheden omkring
den finans- og pengepolitiske situation. Egenkapital beta er
estimeret med afsaet i en stikprove bestaende af bgrsnote-
rede selskaber, der tilsammen udggr et estimat for DSB’s
driftsmaessige risiko pd koncernniveau.

Markedsrisikopraemien er et udtryk for det merafkast, en in-
vestor kraever i gennemsnit for at investere i risikobehaef-
tede aktiver frem for risikofrie aktiver. Ifglge en akademisk
undersggelse af markedsrisikopraemien i 88 lande er prae-
mien 5,8 % i 2021.

Udgangspunktet for beregningen er historiske kapitalind-
skud og markedsdata pr. 31. december 2021. Ejer afkastet
er indregnet i Hovedregnskabsopstillingen under finansielle
poster.

Metode - Transaktionsdokumentation

DSB har indgdet en reekke aftaler om udlan af tjeneste-
meaend til koncerneksterne parter. DSB modtager vederlaeg-
gelse efter en fastlagt model baseret pd afholdte Igbende
omkostninger. I forhold til Regnskabsreglementet for DSB
er det vurderet, at denne model ikke er i modstrid med
Regnskabsreglementets krav til prissaetning, idet der henses
til, at der opnas en fordel for DSB i form af sparede alterna-
tivomkostninger. Den anvendte model er i gvrigt fastlagt ef-
ter drgftelser i forbindelse med aktivitetsudskillelse og er
udmgntet i lov for to udskillelser og er anvendt uden for
DSB.
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Pategning .

DSB'’s ledelse har dags dato behandlet og godkendt Hoved-
regnskabsopstillingen for modervirksomheden DSB for
2021.

Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de princip-
per og metoder, som er angivet i Regnskabsreglementet for
DSB, under hensyntagen til fortolkninger aftalt med Trans-
portministeriet.

Det er vores opfattelse, at

e Regnskabsreglementet er overholdt i 2021, herunder at
der er foretaget den forngdne regnskabsmaessige opde-
ling, jeevnfgr Regnskabsreglementets § 1 stk. 4 og § 14
samt tilhgrende vejledning og at transaktioner mellem
modervirksomheden DSB og andre er gennemfgrt i over-
ensstemmelse med de i Regnskabsreglementet §§ 4-9
fastlagte principper.

Taastrup, 10. februar 2022

Data og andet informationsgrundlag for alle aktiviteter i
DSB-koncernen er til stede, saledes at det er muligt at
gennemfgre kontrol af transaktionssporet mellem &rs-
regnskaberne for de kontraktholdende virksomheder og
Hovedregnskabsopstillingen.

Flemming Jensen Thomas Thellersen Bgrner
Administrerende direktar @konomidirektar
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Den uafhangige revisors erklaering i
henhold til § 15, stk. 1, i
regnskabsreglementet for DSB for 2021
vedrgrende transaktionsdokumentation

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB’s transaktionsdokumenta-
tion for 2021. DSB skal i henhold til § 10 i regnskabsregle-
mentet udarbejde transaktionsdokumentation for bogfgrte
regulerede transaktioner med en gkonomisk vaerdi over 2
mio. kr. ex. moms pr. &r. Regulerede transaktioner udggres
af transaktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9
mellem kontraktholder (DSB SOV) og andre.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 1 i regn-
skabsreglementet stikprgvevist gennemga den af ledelsen
udarbejdede transaktionsdokumentation for kgb og salg af
ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfgrsel af kapital
mellem juridiske enheder i DSB med en forhandlet offentlig
servicekontrakt (DSB SOV) og andre.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med begranset
sikkerhed.

Denne erklzering omfatter alene transaktionsdokumentation
vedrgrende bogfgrte regulerede transaktioner, som danner
grundlag for hovedregnskabsopstillingen pa side 2 ovenfor.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB
og Transportministeriet til dokumentation for DSB’s efterle-
velse af regnskabsreglementet, og bgr ikke anvendes til an-
det formal.

Ledelsens ansvar for transaktionsdokumentationen
DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet
ansvaret for, at transaktionsdokumentationen for kagb og
salg af ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfgrsel af
kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har indgaet en
forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV) og andre er
tilgeengelig samt at transaktionerne er foretaget i overens-
stemmelse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fast-
lagte principper og tilhgrende vejledning (Transportministe-
riets svar pa fortolkningsspgrgsmal til regnskabsreglemen-
tet fra DSB). Principperne er tilrettelagt for at forhindre
krydssubsidiering af de konkurrenceudsatte aktiviteter.

DSB’s ledelse har desuden ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde transak-
tionsdokumentation uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udfgrte arbejde at ud-
trykke en konklusion om, hvorvidt transaktionsdokumenta-
tionen for kgb og salg af ydelser, udleje og salg af aktiver
samt overfgrsel af kapital mellem de juridiske enheder i
DSB, der har indgdet en forhandlet offentlig servicekontrakt
(DSB SOV) og andre stikprgvevist er gennemgaet og har
veeret tilgeengelig samt hvorvidt vi er blevet bekendt med,
at transaktionerne ikke er foretaget i overensstemmelse
med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte princip-
per.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med ISAE
3000 Andre erklaeringer med sikkerhed end revision eller
review af historiske finansielle oplysninger og yderligere

krav ifelge dansk revisorlovgivning med henblik pd at opnd
begraenset sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt internati-
onal standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender s&-
ledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder do-
kumenterede politikker og procedurer vedrgrende overhol-
delse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i
lov og @vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhangighed og andre etiske
krav i International Ethics Standards Board for Accountant’s
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code), der bygger pa de grundlaeggende principper
om integritet, objektivitet, professionel kompetence og for-
ngden omhu, fortrolighed og professionel adfzerd, samt eti-
ske krav gaeldende i Danmark.

Som led i vores undersggelse har vi udfgrt fglgende handlin-
ger:

o Stikprgvevis gennemgang af at der foreligger transakti-
onsdokumentation for transaktioner hvor der er krav om
udformning af transaktionsdokumentation

o Stikprgvevis gennemgang af at oplysninger i transakti-
onsdokumentationen som angiveligt hidrgrer fra bogfgrin-
gen rent faktisk stemmer til bogfaringen

e Stikprgvevis gennemgang af at transaktionsdokumentati-
onerne dokumenterer, at samhandel sker i overensstem-
melse med de i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte
principper
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Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et til-
straekkeligt grundlag for vores konklusion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfgrt ved vores undersg-
gelser, er mindre end ved en erklaeringsopgave med hgj
grad af sikkerhed. Som fglge heraf er den grad af sikker-
hed, der er for vores konklusion, betydeligt mindre end den
sikkerhed, der ville vaere opndet, hvis der var udfgrt en er-
kleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

Vi er ikke blevet bekendt med, at transaktioner mellem mo-
dervirksomheden DSB og andre ikke er gennemfgrt i over-
ensstemmelse med de i Regnskabsreglementets §§ 4-9
fastlagte principper.

Kgbenhavn, den 10. februar 2022
EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Sgren Skov Larsen Michael N.C. Nielsen
statsaut. Revisor statsaut. Revisor
MNE-nr. 26797 MNE-nr. 26738
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Den uafhangige revisors erklaering i
henhold til § 15, stk. 2, i
regnskabsreglementet for DSB for 2021
vedrgrende hovedregnskabsopstilling

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB’s hovedregnskabsopstilling
for 2021. DSB skal arligt udarbejde en hovedregnskabsop-
stilling for DSB i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabs-
reglementet.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk. 2 i gen-
nemga den af ledelsen udarbejdede hovedregnskabsopstil-
ling for DSB for 2021, i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regn-
skabsreglementet. Vores gennemgang omfatter alene
hovedregnskabsopstillingen side 2 i dette dokument.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med begranset
sikkerhed.

Vores erklzering er udelukkende udarbejdet til brug for DSB
SOV og Transportministeriet til dokumentation for DSB’s ef-
terlevelse af regnskabsreglementet, og bgr ikke anvendes til
andet formal.

Ledelsens ansvar for hovedregnskabsopstillingen
DSB's ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreglementet
ansvaret for, at de anvendte principper og metoder for ud-
arbejdelse af hovedregnskabsopstillingen for DSB for 2021 i
henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet er i
overensstemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og
tilhgrende vejledning (Transportministeriets svar pa fortolk-
ningsspgrgsmal til regnskabsreglementet fra DSB).

DSB's ledelse har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde ho-
vedregnskabsopstillingen uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udfgrte arbejde at ud-
trykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt
med, at de anvendte principper og metoder for udarbejdelse
af hovedregnskabsopstillingen for DSB for 2021 i henhold til
§ 1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet ikke er i overens-
stemmelse med reglerne i regnskabsreglementet og tilhg-
rende vejledning.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med ISAE
3000 Andre erklaeringer med sikkerhed end revision eller
review af historiske finansielle oplysninger og yderligere
krav ifslge dansk revisorlovgivning med henblik pa at opna
begraenset sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt internati-
onal standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender s&-
ledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder do-
kumenterede politikker og procedurer vedrgrende overhol-
delse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i
lov og @vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske
krav i International Ethics Standards Board for Accountant’s
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzserd
(IESBA Code), der bygger pa de grundlaeggende principper
om integritet, objektivitet, professionel kompetence og for-
ngden omhu, fortrolighed og professionel adfzerd, samt eti-
ske krav gaeldende i Danmark.

Som led i vores undersggelse har vi udfgrt fglgende handlin-
ger:

« Stikprgvevist gennemgaet dokumentation for fuldstaen-
digheden af de identificerede delomrader i henhold til
regnskabsreglementets § 1 stk. 4 b

« Stikprgvevist gennemgaet grundlaget for de aktiviteter i
DSB SOV's 5rsregnskab for 2021, der udsondres i hoved-
regnskabsopstillingens kolonne “Konkurrenceudsatte akti-
viteter”

o Afstemt summen af hovedregnskabsopstillingens poster
til DSB SOV’s arsregnskab for 2021
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Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et til-
straekkeligt grundlag for vores konklusion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfgrt ved vores undersg-
gelser, er mindre end ved en erklaeringsopgave med hgj
grad af sikkerhed. Som fglge heraf er den grad af sikker-
hed, der er for vores konklusion, betydeligt mindre end den
sikkerhed, der ville vaere opndet, hvis der var udfgrt en er-
kleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

P& baggrund af det udfgrte arbejde er vi ikke blevet bekendt
med, at hovedregnskabsopstillingen for DSB for 2021 ikke
er udformet i overensstemmelse med reglerne i regnskabs-
reglementet § 1 stk. 4 og § 14 og tilhgrende vejledning.

Kgbenhavn, den 10. februar 2022
EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Sgren Skov Larsen Michael N.C. Nielsen
statsaut. Revisor statsaut. Revisor
MNE-nr. 26797 MNE-nr. 26738
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